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PARTE DE GUERRA DEL MERCADO DE CEREALES (cierres a 9 de enero)

COTIZACIONES SEMANALES DE MERCOLLEIDA (euros/tonelada)
Trigo Maiz Cebada Harina
Import destino Import destino Import destino girasol alta
disponible Lleida |disponible Lleida disponible Lleida proteina
18 feb 2022 294,00 293,00 280,00 280,00 - 282,00 336,00
10 ene 2025 245,00 256,00 238,00 239,00 234,00 240,00 274,00
12 dic 2025 216,00 225,00 215,00 218,00 - 208,00 253,00
02 ene 2026 215,00 224,00 213,00 218,00 -- 207,00 260,00
09 ene 2026 215,00 225,00 216,00 219,00 -- 208,00 265,00
Actual respecto:
antes guerra -26,9% -23,2% -22,9% -21,8% -- -26,2% -21,1%
en un afio -12,2% -12,1% -9,2% -8,8% -- -13,3% -3,3%
en un mes -0,5% 0,0% +0,5% +0,5% -- 0,0% +4,7%
en una semana 0,0% +0,4% +1,4% +0,5% -- +0,5% +1,9%
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MERCADOS DE FUTUROS (contratos de vencimiento mas cercano)
Centro cotizacion Productos Cor_n_lenzo 8 ene 9 ene 09 ene . _9_ene%
hostilidades %8 ene | inicio guerra
Cereales
Euronext Paris Trigo (€/tn) 287,00 191,50 191,75 | +0,1% -33,2%
Euronext Paris Maiz (€/tn) 267,75 191,25 191,50 | +0,1% -28,5%
CBOT Chicago Trigo (centavos/bushel) 876,00 518,00 517,25 -0,1% -41,0%
CBOT Chicago Maiz (centavos/bushel) 683,75 446,00 445,75 -0,1% -34,8%
Oleaginosas
Euronext Paris Colza (€/tn) 740,25 469,75 471,00 | +0,3% -36,4%
CBOT Chicago Soja (centavos/bushel) 1.675,00 | 1.047,00 | 1.048,50 | +0,1% -37,4%
CBOT Chicago Harina Soja (centavos/tn corta) 471,10 300,40 300,00 -0,1% -36,3%
Energéticos
ICE Petroleo Brent ($/1.000 barriles) 98,15 61,99 63,94 | +3,1% -34,9%
NYMEX Petrdleo Texas ($/1.000 barriles) 91,96 57,76 59,12 | +2,4% -35,7%
ICE Gas Holandés (TTF) (€ / 1MW) 88,33 27,70 28,37 | +2,4% -67,9%
NYMEX Gas USA (centavos/1MMBtu) 4.615,00 | 3.407,00 | 3.169,00 -7,0% -31,3%
Moneda y flete
BCE Euro/doélar 1,0541 1,1675 1,1642 -0,3% +10,4%
Baltic Exchange | Baltic Dry Index 2.076,00 | 1.718,00 | 1.688,00 -1,7% -18,7%
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Info-cereales, lunes 12 de enero de 2026

* Posiciones de los fondos en Chicago en futuros y opciones de maiz y soja

POSICIONES DE LOS FONDOS ESPECULATIVOS POSICIONES DE LOS FONDOS ESPECULATIVOS
EN FUTUROS Y OPCIONES DE SOJA EN FUTUROS Y OPCIONES DE MAiz
EN CHICAGO. Fuente: CFTC EN CHICAGO. Fuente: CFTC
Posicion | Posicion | Posiciéon Posicion | Posicion | Posicion
larga corta neta larga corta neta
Contratos Contratos
A 30 diciembre 194.898 77.863 | +117.035 A 30 diciembre 311.533 308.347 +3.186
A 6 enero 183.466 87.498 +95.968 A 6 enero 315.001 310.251 +4.750
Diferencia -11.432 +9.635 Diferencia +3.468 +1.904
Millones tn Millones tn
A 30 diciembre 26,52 10,60 +15,93 A 30 diciembre 39,57 39,16 +0,40
A 6 enero 24,97 11,91 +13,06 A 6 enero 40,01 39,40 +0,60
Diferencia -1,56 +1,31 Diferencia +0,44 +0,24
SOJA. POSICION NETA SEMANAL DE LOS FONDOS ESPECULATIVOS EN CHICAGO MAIZ. POSICION NETA SEMANAL DE LOS FONDOS ESPECULATIVOS EN CHICAGO
(Por encima de 0: largos/alcista. Por debajo de 0: cortos/bajista). Fuente: CFTC (Por encima de 0: largos/alcista. Por debajo de 0: cortos/bajista). Fuente: CFTC
300 500
250 400
200
2 150 @ 300
g 100 £ 200 f/\ /\_/J
g 80 "\ S 100
® A\ A ®
8 - A~ M VAR HE /\"v
s 100 = -100
-150
-200 -200
-250 - — -300 - —
i g £ 2 233 88§ 855 § 8 82 353 8% § 3 3%
POSICION NETA SEMANAL DE LOS FONDOS ESPECULATIVOS
EN FUTUROS Y OPCIONES EN CHICAGO. Fuente: CFTC
600
500
» 400
r /\% E
g 200 /\
o 100 Maiz
E 0 /\\ Av f\vw 'Vm” f\'\v
Z .00 L/ W
-200
-300
S g g g g g
CONTRATO DE SOJA DE MARZO DE 2026 CONTRATO DE MAIiZ DE MARZO DE 2026
Evolucion diaria hasta el viernes 9 de enero Evolucion diaria hasta el viernes 9 de enero
(0.00%) 1800 Corn Futures (Mar 2026) - 1D - CBOT @ D 4460 +0%2 (+0.00%)

@ soybean Futures (Mar 2026) - 1D - CBOT @ D 10624 00

Vol A.15K

11600

11400

11200

11000

/\\
o 14

Vol &.49K

4900

4800

4700

4600

1500
| sacu ]
4400
10400
10200 200
10000 00
9800
@ CME Group @ CME Group s100
aaaaaa d by TradingV EEEA powered by Tradin ” [ .40k}
2025 M May Jut Sep Nov 2026 & 2025 M ot sen Nov 2026 @
Pagina 1de 1

Llotja Agropecuaria Mercolleida, SA. NIF A-25009622. Lonja de Referencia 8/2023
Inscrita en el Registro Mercantil de Lleida, libro 29 de Sociedades, Seccién Anénimas, Folio 66, Hoja num. 380, con fecha 31-12-1971.
Recuerda que los contenidos e informes que recibes debido a la suscripcion de nuestros servicios no dan derecho a reproducirlos ni difundirlos sin el
consentimiento o licencia por parte de MERCOLLEIDA puesto que estan sujetos a los correspondientes derechos de autor (véase nuestro Aviso legal y
nuestras Condiciones Generales de Contratacion para mayor detalle).



T. 973 249300
Informacién precios: 807 317214

www.mercolleida.com
mercolleida@mercolleida.com

L

INFORME MENSUAL DE OFERTA Y DEMANDA (CASDE) DE CHIN A (informe del 12 de enero)

*
I
*

* BALANCE DE OFERTA Y DEMANDA DE MAIZ Y SOJA EN CHINA (millone s de tn)
(campafias de octubre a septiembre). Fuente: MARA (i  nforme CASDE del 12 de enero de 2026)
en verde revisiones al alza y Maiz Soja
en rojo a la baja respecto al _ =
informe del mes precedente 2023-24 | 2024-25 | 2022 B0 202324 | 2024-25 | 20220 _
Superficie (miles hectareas) 44,219 | 44741 | 44873 | 44.961 10.474 10.325 | 10.424 @ 10.255
Rendimiento (Kg/ha) 6.532 6.592 6.685 6.700 1.990 2.000 | 2.005 | 2.039
Produccién 288,84 | 294,92 | 300,00 | 301,24 20,84 20,65 20,90 20,91
Importacion 23,41 1,83 6,00 6,00 | 104,75 | 109,37 | 95,80 | 95,80
Consumo 295,00 | 297,86 | 299,02 299,02 116,94 118,56 | 114,15 114,15
humano 9,91 10,00 10,10 10,10 15,35 15,60 15,85 15,85
pienso 191,00 | 193,50 | 193,50 | 193,50
Industrial (en soja: molturacién) 82,38 83,40 84,50 84,50 97,50 98,90 | 94,20 @ 94,20
semillas 1,93 1,28 1,29 1,29 0,89 0,88 0,89 0,89
residuos y otros 9,78 9,68 9,63 9,63 3,20 3,18 3,21 3,21
Exportacién 0,01 0,01 0,01 0,01 0,07 0,08 0,15 0,15
Evolucion stock +17,24 -1,12 +6,97 +8,21 +8,58 +11,38 +2,40 +2,41
S 2.300- | 2.300- 4.600-  4.600-
Precio interior (yuan/tn) 2.379 2.159 2600 | 2.600 5.004 4.475 5.000 | 5.000
. - 2.250- | 2.250- 3.700- | 3.700-
Precio importacion C&F (yuan/tn) 2.142 2.141 2350 | 2350 4.084 3.781 4.000  4.000

* Maiz: Los datos de produccion de China se ajustaron en base a los datos publicados por la Oficina Nacional de
Estadisticas china, con lo que la superficie sembrada aumenta a 44,96 millones de hectareas (+0,5% interanual) y el
rendimiento sube a 6.700 Kg/hectarea (+1,6% inteanual). Esta da un aumento de la produccién total hasta los
301,24 millones de toneladas (+2,1% interanual), que constituye un nuevo récord. Desde finales de diciembre las
temperaturas en la zona noreste del pais han bajado, lo que favorece la trilla del maiz. El mercado esta activo en
compras y ventas, ya que se encuentra todavia en el periodo tradicional de mayor operativa. El progreso de las
ventas es rapido y el stock de los fabricantes es bajo en comparacion a un afio atras, con lo que hay demanda para
reconstituir stocks. Esto actia de soporte a los precios.

* Soja: Los datos de produccion de soja se ajustan a los datos publicados por la Oficina Nacional de Estadisticas
china, pero los cambios respecto a anteriores informes son minimos. Entre ellos, la superficie sembrada baja a
10,55 millones de hectareas (-0,6% interanual), pero el rendimiento medio sube a 2.039 kilos/hectarea (+1,9%)
interanual), situando la produccién total en los 20,91 millones de toneladas (+1,3% interanual). A nivel nacional, el
excedente de soja sigue disminuyendo y el comercio se muestra ahora mas reacio a vender, lo que aporta firmeza a
las expectativas de mercado. La oferta de soja alta en proteina es limitado y los fabricantes estan muy motivados
para comprar. A nivel internacional, se espera que los rendimientos de la soja en Sudamérica sean altos y se
mantenga una produccién en niveles elevados.

PREVISIONES DE CONSUMO DE MAIZ EN CHINA. Fuente: CASDE

35

PREVISIONES DE IMPORTACION DE MAIZ EN CHINA. Fuente: CASDE

VARIACION DEL STOCK FINAL DE MAIZ EN CHINA. Fuente: CASDE

Millones de toneladas

2016-17
2017-18
2018-19
2019-20
2020-21
2021-22

2022-23

2023-24

2024-25

2025-26

B oRoNoN W
S & S & 8

Millones de toneladas

o o

2016-17

2017-18
2018-19
2019-20

2020-21
2021-22
2022-23

2023-24
2024-25
2025-26

20

15
10
5

0
-5
-10
-15
-20

Millones de toneladas

2016-17

2017-18
2018-19
2019-20

2020-21

2021-22
2022-23

2023-24

2024-25
2025-26

PREVISIONES DE CONSUMO DE SOJA EN CHINA. Fuente: CASDE

Millones de toneladas

~ © @ ) o o
S < B S § &
e ~ & % ) &
= o = =3 S &
S S S S o S
& < < < « &

2022-23

2023-24

2024-25

2025-26

PREVISIONES DE

IMPORTACION DE SOJA EN CHINA. Fuente: CASDE

VARIACION DEL STOCK FINAL DE SOJA EN CHINA. Fuente: CASDE

~
e
e
=
S
&

2017-18
2018-19
2019-20

2020-21
2021-22
2022-23

2023-24
2024-25
2025-26

14,0

12,0
10,0
8,0
6,0
4,0
20
0,0
-2,0
-4,0
-6,0

Miles de toneladas

2016-17

2017-18
2018-19
2019-20

2020-21

2021-22
2022-23

2023-24

2024-25
2025-26

Paginaldel
Llotja Agropecuaria Mercolleida, SA.  NIF A-25009622. Lonja de Referencia 8/20 23
Inscrita en el Registro Mercantil de Lleida, libro 29 de Sociedades, Seccién Andnimas, Folio 66, Hoja num. 380, con fecha 31-12-1971.
Recuerda que los contenidos e informes que recibes debido a la suscripcién de nuestros servicios no dan derecho a reproducirlos ni difundirlos sin el
consentimiento o licencia por parte de MERCOLLEIDA puesto que estan sujetos a los correspondientes derechos de autor (véase nuestro Aviso legal y
nuestras Condiciones Generales de Contratacion para mayor detalle).




www.mercolleida.com
mercolleida@mercolleida.com

L

T. 973 249300
Informacién precios: 807 317214

PREVISIONES FAO DE BALANCE MUNDIAL DE CEREALES 2025-26 (informe del 9 de enero)
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* El indice de precios de los cereales de la FAO registré en diciembre un promedio de 107,3 puntos, es decir, un 1,7 %
mas que en noviembre. Si bien la renovada incg]uietud acerca de los flujos de exportacion del Mar Negro apuntald los
recios internacionales del trigo, la abundancia de la oferta siguié sometiendo a los mercados a una presion a la baja, y
a confirmacion de cosechas abundantes en la Argentina y Australia reforzé la tendencia a la baja. Por el contrario, los
mercados mundiales del maiz se vieron impulsados por la robustez de la demanda de exportaciones y la fortaleza de la
produccion nacional de etanol tanto en el Brasil como en los Estados Unidos de América, mientras que los precios del
sorgo subieron en paralelo a los del maiz, pese al lento ritmo de las ventas a China, el principal importador mundial de
sorgo. El indice de precios de la FAO para todos los tipos de arroz subié un 4,3 % al aumentar los precios en todos los
segmentos del mercado del arroz, debido a una sumatoria de menor incidencia de las cosechas, mejora de la demandag
medidas normativas de apoyo. En lo que respecta a 2025 en su conjunto, el indice de precios de los cereales de la FA
alcanzo un promedio de 107,9 puntos, lo que supone una disminucion de 5,6 puntos (un 4,9 %) respecto de 2024 y
representa elci)romedio anual mas bajo desde 2020. El indice de precios de la FAO para todos los tipos de arroz registro
un promedio de 103,5 puntos en 2025, con un descenso del 35,2 % desde 2024, lo que refleja la presion a la baja sobre
las cotizaciones del arroz ejercida por las abundantes disponibilidades exportables.
* El indice de precios de los aceites vegetales de la FAO se situ6 en diciembre en un promedio de 164,6 puntos, esto
es, un 0,2 % menos que en noviembre, marcando el nivel mas bajo en seis meses. El descenso obedecio a la bajada de
los precios mundiales de los aceites de soja, colza y girasol, que compensé con creces la subida de las cotizaciones del
aceite de palma. Los precios mundiales del aceite de soja disminuyeron a raiz de la abundante oferta para la exportacion
en las Américas, mientras que el aumento de la produccién de colza en Australia y el Canada ejercié una presion a la

baja sobre los mercados de colza. En cuanto al aceite de
como consecuencia del debilitamiento de la competitividad

irasol, la atonia de la demanda mundial de importaciones,
e los precios, contribuy6 a que en diciembre se contrajeran

los precios por se?undo mes consecutivo. Por el contrario, los precios internacionales del aceite de palma subieron

ligeramente, respa
sudeste asiatico, que compensaron los efectos de que la

dados en gran medida por las perspectivas de una ralentizacion estacional de la produccién en el

roduccion y las existencias en Malasia a finales de 2025

fueran superiores a lo previsto. En lo que respecta a 2025, el indice de precios de los aceites vegetales de la FAO

alcanz6 un promedio de 161,6 puntos, lo cual supone un aumento interanual de 23,6 puntos (un 17,

alavadn en tres afing ante la ecrase7 de la nferta miindial

%) y el nivel mas

BALANCE DEL MERCADO MUNDIAL DE TRIGO. Fuente: FAO

BALANCE MERCADO MUNDIAL DE CEREALES SECUNDARIOS
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MERCADO MUNDIAL DE CEREALES. Fuente: Informe de la FAO (millones de tn)
BALANCE DE TRIGO BALANCE DE CEREALES SECUNDARIOS
2022-23 | 2023-24 | 2024-25 2025-202‘.5 2022-23 | 2023-24 | 2024-25 2025_202?
nov dic nov dic
Produccion 807.,4 791,44 798,4 819,2 827,4 | 1.476,5 | 1.530,7 1.514,0 {1.614,0 | 1.616,9
Utilizacion 776,2 796,5 795,0 803,3 803,7 | 1.479,4 | 1.519,8 1.536,9 [1.574,1 | 1.574,6
Comercio 201,6 210,3 192,8 202,5 203,5 226,3 2446 229,8 | 2358 235,8
Stock final 320,0 317,2 314,7 328,8 333,2 356,9 370,1 3431 372,1 375,5
Stock%uso 40,2% 39,9% 392% | 40,4% | 41,0% 235% | 241% 21,8% | 23,6% | 23,8%
BALANCE TOTAL DE CEREALES (incluye arroz)
2022-23 | 2023-24 | 2024-25 2025-2026 -
nov dic
Produccion 2.809,8 | 2.857,3 | 2.862,2 2.989,6 3.003,1
Utilizacion 2.782,2 | 28450 | 2.871,8 2.929,2 2.931,0
Comercio 480,9 514,5 4847 499,5 500,6
Stock final 8711 886,5 868,7 916,3 925,5
Stock%uso 30,6% 30,9% 29,6% 31,1% 31,4%
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PRODUCCION

El prondstico més reciente de la Organizacion de las Naciones Unidas para la Alimentacion y la Agricultura (FAO)
sobre la producciéon mundial de cereales en 2025 se ha revisado al alza este mes y se ha establecido en 3.003 Mt,
siendo esta la primera vez que se estima que la produccion mundial superara el nivel de los 3 000 Mt. Las revisiones
al alza de las estimaciones sobre la produccién de trigo son la razén principal de la mejora de las perspectivas, que
se vieron impulsadas en particular modo por la Argentina, donde se prevé que una superficie sembrada mas extensa
de lo previsto y unos rendimientos probablemente récord, gracias a las condiciones meteoroldgicas favorables,
daran lugar a una cosecha sin precedentes. Las revisiones en relacién con la produccion de trigo en los Estados
Unidos de América y la Unién Europea (UE) también han contribuido a las perspectivas mas optimistas de este mes.
Del mismo modo, se ha incrementado la produccidon mundial de cereales secundarios, aunque en menor medida, lo
que refleja principalmente un aumento de la produccion de cebada. En cuanto al arroz, la FAO ha mejorado su
prondstico relativo a la produccién en Indonesia desde noviembre, ya que las evaluaciones oficiales del pais indican
que es probable que la continua ampliacién de la superficie sembrada se traduzca en una cosecha fuera de
temporada superior a la que se habia previsto anteriormente. Sumada a la mejora de las perspectivas de cosechas
para Bangladesh y el Japon, con esta revision se incrementa en 2,4 Mt el prondstico relativo a la produccién mundial
en 2025/26, que alcanzard los 558,8 Mt (arroz elaborado). De confirmarse ese nivel, la produccion mundial de arroz
estaria un 1,6 % por encima del resultado de 2024/25 y alcanzaria un maximo histérico. Segun el prondstico,
Bangladesh, el Brasil, China, la India e Indonesia encabezaran este aumento, que compensara con creces las
contracciones relativas a los Estados Unidos de América, Madagascar, Nepal, el Pakistan y Tailandia.

En lo que respecta a los cultivos de 2026, se esta llevando a cabo la siembra de los cultivos de trigo de invierno en
todo el hemisferio norte. En los Estados Unidos de América, la siembra de trigo de invierno avanzaba a un ritmo
promedio y estaba a punto de concluir a finales de noviembre, calificandose un 45 % del cultivo de invierno bueno o
excelente, lo que supone 10 puntos porcentuales menos que el afio pasado a raiz de la sequedad prolongada en
algunas zonas. La siembra del cultivo de trigo de invierno se esta llevando a cabo en la UE ante unas condiciones
atmosféricas en general favorables, aunque los déficits localizados de precipitaciones en Italia fueron motivo de
cierta preocupacion inicial por el establecimiento del trigo blando. Prevalecieron asimismo unas condiciones
atmosféricas en su mayoria favorables en las zonas de cultivo de trigo de invierno de la Federacion de Rusia, donde
en noviembre la siembra llegd a su fin. En Ucrania, la mejora de las condiciones de humedad del suelo disip6 en
parte las preocupaciones iniciales sobre unas condiciones mas secas al inicio del periodo de siembra, y en los
informes del pais se sefiala que la superficie sembrada con trigo podria ser mas extensa en 2026, aunque se
mantendria por debajo de los niveles registrados en 2022 antes del comienzo de la guerra. En los paises asiaticos
del Lejano Oriente, los precios remunerativos y las politicas estatales de apoyo respaldan las expectativas de la
siembra de amplias superficies con trigo en la India, la cual podria superar el nivel récord del afio pasado, y de una
superficie superior al promedio en el Pakistan. En los paises del hemisferio sur se estdn sembrando los cultivos de
cereales secundarios de 2026. En América del Sur, las perspectivas preliminares sobre la produccion para la
Argentina sefialan una recuperacion, sobre la base del repunte previsto para la siembra de maiz, en un contexto de
precipitaciones estacionales tempranas y en general bien distribuidas que han favorecido el establecimiento del
rodal. En el Brasil, el pronéstico indica que la fuerte demanda interna y de exportaciones alentara a una ampliacién
de la superficie sembrada con maiz en 2026, lo que mantiene las expectativas sobre la produccién por encima del
nivel quinquenal promedio. En Sudéfrica, se estima que la superficie sembrada con maiz aumentara ligeramente,
principalmente gracias a la intencién de sembrar una mayor superficie con variedades de maiz amarillo, lo que se ve
respaldado por las perspectivas de una estacion humeda favorable.

UTILIZACION

La utilizacion mundial de cereales en 2025/26 sigue indicando un incremento de 59,2 Mt (un 2,1 %) respecto de
2024/25, con aumentos en el uso de todos los cereales principales, encabezados por el maiz y el arroz. Gracias a
los precios estables y la abundancia de suministros, se preve que los principales paises productores de cereales
secundarios utilizaran mas maiz (y, en menor medida, cebada y sorgo) como pienso, mientras que es posible que el
trigo de calidad forrajera represente una alternativa mas interesante en términos econémicos que otros ingredientes
de piensos distintos de los cereales. El prondstico relativo a la utilizacion mundial de cereales se ha incrementado
ligeramente respecto del mes anterior, con una reduccién marginal de la utilizacion total de cereales secundarios en
2025/26, al verse compensada la revision al alza de la utilizacion de cebada como pienso en la Argentina por ligeros
ajustes a la baja en la utilizacién de maiz como pienso en el Brasil y la UE. Se estima que la abundancia de
suministros facilitara la expansién anual, cifrada en un 2,4 %, de la utilizacion mundial de arroz en 2025/26, la cual
alcanzara el nuevo maximo de 552,8 Mt.

COMERCIO

El prondstico sobre el comercio mundial de cereales en 2025/26 se ha establecido en 500,6 Mt, es decir, 15,9
Mt, o un 3,3 %, mas que en la campana anterior. Se prevé que el comercio de trigo se recuperara del bajo nivel
de 2024/25 con la reanudacién de las importaciones en el Pakistdn y Turquia, asi como en otros paises
importadores de Asia, lo que sigue reflejando las condiciones actuales del mercado, caracterizadas por precios
estables y un nivel holgado de suministros exportables. Se estima asimismo que el comercio de cereales
secundarios aumentara en 2025/26 con la entrada del Brasil en el mercado del sorgo en calidad de pais
exportador. Los ajustes en el prondstico de este mes son en su mayoria menores, aunque las exportaciones de
trigo de la Argentina se han revisado al alza, ya que se prevé que la cosecha récord resultara atractiva para
paises vecinos como el Ecuador. De acuerdo con el prondstico, el comercio internacional de arroz ascendera a
61,2 Mt en 2026 (enero-diciembre), con poca variacion respecto de noviembre, pero se ubicara un 1,4 % por
debajo de las expectativas actuales para el comercio en 2025, debido en gran medida a la disminucion prevista
de las importaciones por parte de los paises asiaticos.
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EXISTENCIAS

El prondstico sobre las reservas mundiales de cereales al cierre de las campafas de 2026, para el que ya se habia
previsto un nivel sin precedentes, se ha revisado al alza este mes y se sitla ahora en 925,5 Mt, lo que supone un
aumento de 56,8 Mt, o un 6,5 %, respecto de sus niveles de apertura. Se prevé que el aumento mas pronunciado de
las reservas de trigo se producira en China y la India, y que el de las reservas de los principales paises exportadores
sera mas modesto. En el caso de los cereales secundarios, el aumento previsto se concentrara en los principales
paises exportadores, especialmente en el Brasil y los Estados Unidos de América, mientras que se estima que las
reservas en la UE se recuperaran hasta ubicarse en los niveles que se han observado mas recientemente. Este mes
se han incrementado las reservas de trigo de la Argentina y de los Estados Unidos de América, tras la mejora de las
perspectivas sobre la produccién notificada por ambos paises. Del mismo modo, se han incrementado las reservas
de maiz en el Brasil, tras la actualizacién de la cosecha de la segunda zafra. En consecuencia, se prevé que la
relacion entre las reservas de los principales paises exportadores de cereales y el consumo subira al 22,3 % al
finalizar las campafas de 2026, lo que constituye el nivel mas alto desde principios de la década de 1990. El
pronéstico de la FAO sobre las reservas de arroz al cierre de las campafias de comercializacion de 2025/26, que
refleja principalmente una revision al alza de las expectativas sobre las reservas en Indonesia, se ha incrementado
1,5 Mt desde noviembre y se ubica ahora en 216,8 Mt. De confirmarse ese nivel, las reservas estratégicas mundiales
superarian en un 2,8 % sus niveles de apertura sin precedentes y serian suficientes para cubrir 4,6 meses de la
utilizacion mundial prevista.
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INFORME MENSUAL DE OFERTA'Y DEMANDA (WASDE) DEL USDA (informe del 12 de enero)

ESTIMACIONES DE PRODUCCION Y STOCK FINAL MUNDIALES DE SOJA Fuente: USDA
2023-2024 2024-2025 2025-2026
Datos en _ i
millones de tn Produccién | Stock final | Produccion = Stock final Producmon .StOCK hingl
dic ene dic ene
EEUU 113,27 9,32 119,05 8,84 115,75 115,99 7,89 9,52
Argentina 48,21 24,05 51,11 23,09 48,50 48,50 22,84 22,84
Brasil 154,50 29,72 171,50 36,81 175,00 178,00 36,51 36,91
UE 2,81 1,28 2,93 1,60 2,79 2,79 1,57 1,57
China 20,84 43,31 20,65 44,49 21,00 20,90 44,39 44,39
Total mundo 396,35 115,08 427,15 123,40 422,54 425,68 122,37 124,41
Total sin China 375,51 71,77 406,50 78,91 401,54 404,78 77,98 80,02
BALANCE INTERNACIONAL DE SOJA POR PAISES EN 2024-2025
millones de tn Stock inicial Produccién Importaciéon | Molturacion | Exportacion Stock final
EEUU 9,32 119,05 0,79 66,55 51,23 8,84
Argentina 24,05 51,11 6,32 43,22 7,87 23,09
Brasil 29,72 171,50 0,73 58,00 103,14 36,81
UE 1,29 2,93 14,71 15,40 0,33 1,60
China 43,31 20,65 108,00 103,50 0,07 44,49
Mundo 115,08 427,15 179,37 358,69 184,70 123,40
Mundo sin China 71,77 406,50 71,37 255,19 184,63 78,91
BALANCE INTERNACIONAL DE SOJA POR PAISES EN 2025-2026
millones de tn Stock inicial | Producciéon | Importacién | Molturacion | Exportacion Stock final
EEUU 8,84 115,99 0,54 69,94 42,86 9,52
Argentina 23,09 48,50 7,70 41,00 8,25 22,84
Brasil 36,81 178,00 0,50 60,00 114,00 36,91
UE 1,60 2,79 14,00 15,00 0,30 1,57
China 44,49 20,90 112,00 108,00 0,10 44,39
Mundo 123,40 425,68 186,04 366,43 187,57 124,41
Mundo sin China 78,91 404,78 74,04 258,43 187,47 80,02
COSECHA Y STOCK FINAL MUNDIALES DE SOJA LO MISMO... PERO SIN CHINA
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ESTIMACIONES DE PRODUCCION Y STOCK FINAL MUNDIALES DE HARINA DE SOJA Fuente: USDA
D 2023-2024 2024-2025 2025-2026
atos en _ _
millones de tn Produccion | Stock final | Produccion | Stock final I_’roduccwn .StOCK il
dic ene dic ene
EEUU 49,08 0,41 53,02 0,36 54,64 55,11 0,43 0,41
Argentina 28,54 2,44 33,71 3,15 31,98 31,98 2,70 2,70
Brasil 41,86 2,97 44,27 3,55 45,55 46,32 3,81 3,88
India 9,04 0,22 8,80 0,25 7,24 7,42 0,20 0,20
UE 11,46 0,88 12,17 1,76 12,09 11,85 0,85 1,02
Total mundo 259,98 14,69 281,63 18,80 286,64 287,71 18,82 18,95
Total sin China 181,57 13,89 199,66 17,86 201,10 202,18 17,65 17,77
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ESTIMACIONES DE PRODUCCION Y STOCK FINAL MUNDIALES DE TRIGO Fuente: USDA

2023-2024 2024-2025 2025-2026
Datos en _ !
millones de tn Produccién | Stock final | Produccion = Stock final P.roducmon .StOCK hinal
dic ene dic ene
EEUU 49,10 18,95 53,85 23,26 54,01 54,01 24,52 25,21
Argentina 15,85 4,54 18,51 2,60 24,00 27,50 4,52 6,01
Australia 25,96 2,41 34,11 3,96 37,00 37,00 5,09 5,09
Canada 33,41 5,28 35,94 4,11 39,96 39,96 6,32 6,32
UE 135,38 15,79 122,15 11,71 144,00 | 144,00 13,71 14,21
Rusia 91,50 11,69 81,60 10,59 87,50 89,50 13,19 14,69
Ucrania 23,00 1,41 23,40 0,93 23,00 23,00 1,93 1,93
Kazajstan 12,11 3,45 18,58 4,03 18,90 18,90 5,78 5,28
China 136,59 134,52 140,10 127,78 140,00 | 140,07 124,78 124,85
Total mundo 792,35 270,05 800,81 260,00 837,81 842,17 274,87 278,25
Total sin China 655,76 135,52 660,71 132,22 697,81 702,10 150,10 163,41
BALANCE INTERNACIONAL DEL TRIGO POR PAISES EN 2024-2025
millones de tn Stock inicial Produccién Importacion Pienso Exportacion Stock final
EEUU 18,95 53,85 4,05 3,07 22,48 23,26
Argentina 4,54 18,51 0,01 0,25 13,31 2,60
Australia 2,41 34,11 0,22 5,60 23,69 3,96
Canada 5,28 35,94 0,61 3,13 29,28 4,11
UE 15,79 122,15 10,65 45,00 27,87 11,71
Rusia 11,69 81,60 0,30 17,00 43,00 10,59
Ucrania 1,41 23,40 0,07 3,60 15,75 0,93
Kazajstan 3,45 18,58 0,50 3,20 10,19 4,03
China 134,52 140,10 4,17 33,00 1,02 127,78
Mundo 270,05 800,81 200,30 157,08 210,49 260,00
Mundo sin China 135,52 660,71 196,13 124,08 209,48 132,22
BALANCE INTERNACIONAL DEL TRIGO POR PAISES EN 2025-2026
millones de tn Stock inicial | Produccion | Importacién Pienso Exportacion Stock final
EEUU 23,26 54,01 3,27 2,72 24,49 25,21
Argentina 2,60 27,50 0,01 1,00 16,00 6,01
Australia 3,96 37,00 0,23 5,50 27,00 5,09
Canada 4,11 39,96 0,60 5,00 28,00 6,32
UE 11,71 144,00 5,50 50,00 32,50 14,21
Rusia 10,59 89,50 0,30 18,50 44,00 14,69
Ucrania 0,93 23,00 0,10 3,50 14,00 1,93
Kazajstan 4,03 18,90 0,50 3,50 9,50 5,28
China 127,78 140,07 6,00 31,00 1,00 124,85
Mundo 260,00 842,17 215,54 165,44 219,76 278,25
Mundo sin China 132,22 702,10 209,54 134,44 218,76 163,41
COSECHA Y STOCK FINAL MUNDIALES DE TRIGO LO MISMO... PERO SIN CHINA
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ESTIMACIONES DE PRODUCCION Y STOCK FINAL MUNDIALES DE MAIZ Fuente: USDA
2023-2024 2024-2025 2025-2026
Datos en _ !
millones de tn Produccion Stock final | Producciéon  Stock final I.’roduccmn §tOCK il
dic ene dic ene
EEUU 389,67 44,79 378,27 39,40 425,53 432,34 51,53 56,56
Argentina 51,00 2,48 50,00 6,58 53,00 53,00 5,89 5,89
Brasil 119,00 8,33 136,00 10,58 131,00 131,00 3,53 3,68
Rusia 16,60 0,76 14,00 0,91 14,50 14,50 1,06 1,06
Canada 15,42 2,00 15,35 1,58 14,87 14,87 1,65 1,65
Ucrania 32,50 0,54 26,80 0,84 29,00 29,00 0,85 0,85
UE 61,95 7,29 59,02 6,21 56,75 56,75 5,79 5,86
China 288,84 211,19 294,92 191,93 295,00 301,24 173,91 | 180,15
Total mundo 1.230,71 315,42 1.230,86 294,70 1.282,96 | 1.296,01 279,15 290,91
Total sin China 941,87 104,23 935,95 102,77 987,96 994,77 105,24 | 110,76
BALANCE INTERNACIONAL DEL MAIZ POR PAISES EN 2024-2025
millones de tn Stock inicial Produccion Importacion Pienso Exportaciéon Stock final
EEUU 44,79 378,27 0,55 138,55 72,60 39,40
Argentina 2,48 50,00 0,01 12,00 29,50 6,58
Brasil 8,33 136,00 1,75 66,50 41,00 10,58
Rusia 0,76 14,00 0,05 9,80 3,00 0,91
Canada 2,00 15,35 1,67 8,56 3,00 1,58
Ucrania 0,54 26,80 0,02 5,40 20,02 0,84
UE 7,29 59,02 18,76 56,10 2,76 6,21
China 211,19 294,92 1,82 234,00 0,00 191,93
Mundo 315,42 1.230,86 186,10 787,52 186,64 294,70
Mundo sin China 104,23 935,95 184,28 553,52 186,64 102,77
BALANCE INTERNACIONAL DEL MAI{Z POR PAISES EN 2025-2026
millones de tn Stock inicial Produccion Importacion Pienso Exportacion Stock final
EEUU 39,40 432,34 0,64 157,49 81,28 56,56
Argentina 6,58 53,00 0,01 12,30 37,00 5,89
Brasil 10,58 131,00 1,60 66,00 43,00 3,68
Rusia 0,91 14,50 0,05 10,30 3,00 1,06
Canada 1,58 14,87 2,00 9,00 2,20 1,65
Ucrania 0,84 29,00 0,01 4,80 23,00 0,85
UE 6,21 56,75 20,00 55,20 1,80 5,86
China 191,93 301,24 8,00 239,00 0,02 180,15
Mundo 294,70 1.296,01 190,22 813,24 205,11 290,91
Mundo sin China 102,77 994,77 182,22 574,24 205,09 110,76
COSECHA Y STOCK FINAL MUNDIALES DE MAiZ LO MISMO... PERO SIN CHINA
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PARTE DE GUERRA DEL MERCADO DE CEREALES (cierres a 12 de enero)

MERCADOS DE FiSICO (euros/tonelada)

2022 Mercolleida 2025 Precios 12 enero

18feb } 19dic | 24 dic | 2ene | 9ene comentados/operados
Trigo Primera semana entera del nuevo afioy la
import. disp 294,00 ¢ 215,00 | 215,00 | 215,00 | 215,00 empezamos con un informe WASDE el lunes.

. ¢ Quién dijo miedo?, tras una primera semana de
Trigo . 293,00 § 224,00 | 224,00 | 224,00 | 225,00 | ano en que los cereales han empezado a subir al
destino Lleida reactivarse la demanda. Poco movimiento de
Maiz precios por la mafana, esperando a ver qué
Import. dis 280,00 ) 213,00 | 213,00 | 213,00 | 216,00 | pasaba por la tarde con los futuros tras el informe.

port. disp Y los precios que se han pasado por la mafana
Maiz eran mas altos: en el puerto, 218-29 euros para el
destino Lleida 280,00 | 218,00 | 218,00 | 218,00 | 219,00 | majzy sobre los 220-221 euros para el trigo, en

- - - - - ambos casos para disponible y hasta mayo. La
Cebada sin sin sin sin sin harina de soja, algo por encima de los 330 euros.
Import. disp oferta oferta | oferta | oferta | oferta | Pero llegé la tarde y el USDA sorprendié con mas
Cebad produccion de maiz en EE.UU. y un informe bajista
ebada 282,00 } 207,00 | 207,00 | 207,00 | 208,00 en general. Asi que este martes va a ser
destino Lleida interesante ver qué pasa aqui.

MERCADOS DE FUTUROS (contratos de vencimiento mas cercano)

Centro cotizacion Productos Cor_n_lenzo 9 ene 12 ene 120e . 12 I
hostilidades %9 ene | inicio guerra

Cereales
Euronext Paris Trigo (€/tn) 287,00 191,75 189,25 -1,3% -34,1%
Euronext Paris Maiz (€/tn) 267,75 191,50 189,75 -0,9% -29,1%
CBOT Chicago Trigo (centavos/bushel) 876,00 517,25 511,20 -1,2% -41,6%
CBOT Chicago Maiz (centavos/bushel) 683,75 445,75 421,40 -5,5% -38,4%
Oleaginosas
Euronext Paris Colza (€/tn) 740,25 471,00 468,25 -0,6% -36,7%
CBOT Chicago Soja (centavos/bushel) 1.675,00 | 1.048,50 | 1.033,00 -1,5% -38,3%
CBOT Chicago Harina Soja (centavos/tn corta) 471,10 300,00 298,30 -0,6% -36,7%
Energéticos
ICE Petrdleo Brent ($/1.000 barriles) 98,15 63,34 63,87 | +0,8% -34,9%
NYMEX Petroleo Texas ($/1.000 barriles) 91,96 59,12 59,50 | +0,6% -35,3%
ICE Gas Holandés (TTF) (€ / 1MW) 88,33 28,37 30,24 | +6,6% -65,8%
NYMEX Gas USA (centavos/1MMBtu) 4.615,00 | 3.169,00 | 3.409,00 | +7,6% -26,1%
Moneda y flete
BCE Euro/ddlar 1,0541 1,1642 1,1692 | +0,4% +10,9%
Baltic Exchange | Baltic Dry Index 2.076,00 | 1.688,00 | 1.659,00 -1,7% -20,1%

STOCKS EE.UU,

'STOCKS EE.UU. DICIEMBRE (TRIGO)

FLASHES

* La superficie cosechada de maiz en EE.UU. fue revisada significativamente al alza

respecto a septiembre, llevando la produccion por encima de los 17.000 millones de

bushels. Esto supone 4,5 millones de acres mas desde la encuesta de superficie de
junio, un incremento completamente sin precedentes.

* La superficie cosechada de maiz en EE.UU. quedd un 1,3% por encima de la
estimacion de septiembre, con aumentos tanto en los principales estados productores
como en los secundarios. Ademas, el rendimiento del maiz en 2025 se situé en un
récord de 186,5 bushels por acre. lowa e lllinois no rindieron tan bien como se
esperaba inicialmente, pero muchos otros estados —en especial Minnesota y Dakota
del Norte— registraron resultados muy sélidos. Finalmente, el stock de maiz en
EE.UU. se situo en la parte alta de las expectativas gracias a la mayor cosecha.

* El rendimiento de la soja en EE.UU. en 2025 cerr6 también en un récord de 53
bushels por acre. Nebraska fue el estado con mayor rendimiento, con 65,5 bpa. Se
observaron nuevamente recortes significativos en los estados del “belt”, pero fueron
compensados por otros productores, lo que permitié que el rendimiento nacional se
mantuviera sin cambios respecto a noviembre. Finalmente, las existencias de soja

quedaron muy proximas a lo esperado.

¥ Los agricultores estadounidenses sembraron algo mas de superficie de trigo de
invierno de lo que esperaba el mercado, aunque el area total sigue siendo ligeramente
inferior a la de hace un afio.

* Las existencias mundiales de maiz aumentaron de forma acusada respecto al mes
anterior, impulsadas por una mayor cosecha en EE.UU y las de trigo volvieron a
incrementarse. Ademas, el USDA elevé la produccién de soja de Brasil en 3 millones
de toneladas. mientras aue el resto de estimaciones se mantuvo sin cambios.
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Info-cereales, martes 13 de enero de 2026
INFORMACION MERCADO BRASILENO

Disponibles en puertos 02/01/2026 09/01/2026 Variacion
Maiz (R$/60kg) (€lt) (R$/60kg) (€/t)
Paranagua (Parana) - - -y - --
Santos (Sao Paulo) 69,0 181,1 68,0 180,2 -0,5%
Soja (R$/60kg) (€lt) (R$/60kg) (€/t)
Paranagua (Parand) --,- --,- - --,- --
Santos (Sao Paulo) 143,2 375,9 133,4 353,5 -6,0%
Rio Grande (Rio Grande) 134,2 352,2 130,6 346,1 -1,8%
Futuros BM&F 06/01/2026 12/01/2026 Variacion
(R$/60kg) (€/t) (R$/60kg) (€/t)
Maiz 69,5 182,4 68,8 182,3 -0,1%
Fuente: Conab, BM&F Cambio €/R$ 6,35 | Cambio €/R$ 6,29 -0,9%
Produccion (Millones de toneladas) Area (Millones de hectareas)
2024/25 | Nov-25/26 | Dec-25/26 % 2024/25 | Nov-25/26 | Dec-25/26 %
Maiz 2 cosecha 113,3 110,5 110,5 -2,47% 17,4 18,1 18,1 +4%
Maiz Total 141,1 138,8 138,9 -1,6% 21,8 22,7 22,7 +4.1%
Soja 171,5 177,6 1771 +3,3% 47,3 49,1 49,0 +3,6%
Trigo 7,7 7,7 8,0 +3,9% 2,5 2,4 2,4 -4%
Emergido | Desarrollo Floracion Crecimiento del Maduracion | Cosechado
Grano
Maiz 1 cosecha 2,1% 30,9% 19,1% 31,1% 14,4% 2,4%
Soja --% 24.6% 19,6% 48,7% 6,2% --%
2025 2026 2025 2026
Sembrado 11/ene 03/ene 10/ene | Cosechado 11/ene 03/ene 10/ene
Soja 98,8% 98,2% 98,2% | Maiz 1 cosecha 2,3% 0,7% 2,4%
Maiz 1 cosecha 87,1% 88,3% 89,9% | Soja 0,3% 0,1% 0,6%

Fuente: Conab

* Soja: En Mato Grosso, el ritmo de la cosecha esta condicionado por la ocurrencia de lluvias y por la maduracion
del cultivo. Aunque, la operacion deberia acelerarse a finales de enero. En Rio Grande do Sul, la ocurrencia de
lluvias en todo el estado favorecio el desarrollo del cultivo. Los productores aprovecharon los periodos de tiempo
seco para la realizacion de labores culturales. Ademas, las primeras areas sembradas ya entraron en la fase de
llenado de grano. En Parana, la reduccion de las lluvias y las altas temperaturas aceleraron la maduracién de los
lotes cuyo ciclo esta finalizando. La cosecha se realiza de forma puntual en el oeste del estado. En Goias, algunas
areas irrigadas ya se encuentran en maduracion i las demas areas se ven beneficiadas por la regularizacion de las
lluvias. En Mato Grosso do Sul, con buena humedad en el suelo y baja incidencia de plagas, los cultivos
presentan un buen desarrollo. En Minas Gerais, los cultivos se encuentran en buenas condiciones y la cosecha
comenzara en el ultimo decenio de enero. En Bahia, las condiciones climaticas favorecen el desarrollo del cultivo.
No se registran informes de alta presion de enfermedades ni de plagas. En Sao Paulo, las lluvias regulares han
favorecido el desarrollo de la oleaginosa y la cosecha comenzara aun en enero. En Tocantins, algunas areas del
oeste del estado, en el municipio de Caseara, ya entraron en maduracion y las buenas precipitaciones, junto con
temperaturas adecuadas, favorecen el desarrollo del resto de las areas. En Maranhao, las condiciones climaticas
favorecen el desarrollo del cultivo en los Gerais de Balsas. No obstante, en las regiones centro y oeste, la siembra
avanza lentamente debido a la irregularidad de las lluvias. En Piaui, la siembra fue finalizada en la region suroeste
y los cultivos se desarrollan en buenas condiciones, con las primeras areas ya en fase de llenado de grano. En las
regiones centro y norte, la siembra aun contindia y avanza en funcion de la ocurrencia de precipitaciones. En Santa
Catarina, los cultivos presentan un buen desarrollo, encontrandose la mayoria en estadios reproductivos. Los
productores han intensificado el monitoreo de enfermedades foliares, especialmente de la roya asiatica, y realizan
labores culturales preventivas en las parcelas. En Para, la cosecha se inici6 en el polo de la BR-163 y se aproxima
su comienzo en la regién de Redengéo. En los polos de Paragominas y Santarém, la siembra aun contintia y la
irregularidad de las precipitaciones compromete el establecimiento inicial del cultivo en algunos lotes.

* Maiz 1 cosecha: En Minas Gerais, los cultivos continian en buenas condiciones y algunas areas irrigadas ya
han entrado en maduracién. En Rio Grande do Sul, a pesar de algunos dias con lluvias y de la elevada humedad
del grano, la cosecha se aceler6 en el estado, ya que los productores buscan aprovechar la ventana para el cultivo
de soja. En Bahia, los cultivos siguen con buen desarrollo y sin informes de plagas ni enfermedades. En Piaui, la
siembra avanza y se ve favorecida por las precipitaciones frecuentes. En Parana, la reduccion de las lluvias y las
altas temperaturas favorecieron a las areas en maduracion. En Santa Catarina, la mayoria de las areas se
encuentra en estadios reproductivos y con buen potencial productivo. Los productores informan un aumento de la
presion de enfermedades y plagas. En Sao Paulo, las condiciones climaticas favorables benefician el desarrollo del
cereal. En Goias, los cultivos se mantienen en buenas condiciones fitosanitarias y el régimen de lluvias continta
favoreciendo el desarrollo del cereal. En Para, las lluvias irregulares y de bajo volumen contindan retrasando la

siembra del cultivo en los polos de Santarém y Paragominas. Fuente: Conab
Pagina 1 de 2
Llotja Agropecuaria Mercolleida, SA. NIF A-25009622. Lonja de Referencia 8/2023

Inscrita en el Registro Mercantil de Lleida, libro 29 de Sociedades, Seccién Anénimas, Folio 66, Hoja num. 380, con fecha 31-12-1971.
Recuerda que los contenidos e informes que recibes debido a la suscripcion de nuestros servicios no dan derecho a reproducirlos ni difundirlos sin el
consentimiento o licencia por parte de MERCOLLEIDA puesto que estan sujetos a los correspondientes derechos de autor (véase nuestro Aviso legal y
nuestras Condiciones Generales de Contratacion para mayor detalle).



www.mercolleida.com

mercolleida@mercolleida.com

L

T. 973 249300

Informacién precios: 807 317214

EXPORTACION DE BRASIL (datos en t). Fuente: ANEC
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2025 2026 2026 anterior = semanal 2025  2025%2024
Soja 1.124.713 900.010 598.937 501.789 +19,4% 281.178 +113,0%
Maiz 3.185.203| 2.119.137| 1.251.550| 1.445.979 -13,4% 796.301 +57,2%
Harina de soja 1.643.745 607.549 326.022 469.213 -30,5% 410.936 -20,7%
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*Los datos de exportacioén del dltima semana son una estimacion de ANEC.

Condiciones de los cultivos (12/01/2026 — 19/01/2026)

Condiciones

.| Favorable
Baja restriccion {Falta de luvia)
INFORMACION MERCADO BRITANICO

Disponibles (AHDB) 18/12/2025 08/01/2026 Variacion
Trigo forrajero (E/t) (€lt) (Elt) (€t) %
Avonrange - - - - -
East Anglia 172,0 196,7 170,5 196,3 -0,2%
Futuros ICE 19/12/2025 09/01/2026

Trigo (forrajero) 165,0 | 188,4 165,6 | 190,8 +1,3%

Fuente: AHDB

* En Reino Unido, a pesar del tono mas firme de los mercados internacionales, los futuros del trigo forrajero en el
Reino Unido retrocedieron la semana pasada. Entre el 2 y el 9 de enero, el contrato mayo-26 bajé 0,70 £/t (-0,4 %)
y cerré en 169,20 £/t. En paralelo, los futuros del trigo en Chicago y del trigo panificable en Paris (mayo-26)
subieron un 2,0 % y un 0,9 %, respectivamente. La semana pasada, las preocupaciones por la sequia que afecta al
trigo de invierno en Estados Unidos y los ataques de Rusia contra infraestructuras ucranianas dieron apoyo al
mercado mundial del trigo. De cara a la cosecha 2026, los futuros del trigo forrajero britanico (noviembre-26)
cedieron 0,25 £/t, hasta 171,55 £/, respecto a la semana anterior. Este precio se situa 2,35 £/t por encima del
correspondiente a la cosecha 2025 (mayo-26). A modo de comparacion, el precio de la nueva cosecha
(septiembre-26) en Chicago y Paris es 7,05 £/t y 3,04 £/t superior, respectivamente, al de la cosecha vieja
(mayo-26). El riesgo de condiciones meteoroldgicas adversas para los cultivos de invierno de 2026 es actualmente
mas elevado debido a las bajas temperaturas en la regién del mar Negro. Finalmente, la reducida diferencia de
precios entre los futuros de trigo y de maiz en Paris para la cosecha 2025 sugiere que el balance comunitario del

maiz favorece a este cereal frente al trigo. En el mercado doméstico del Reino Unido, la prima del trigo panificable
se mantiene en niveles bajos. Fuente: AHDB
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PARTE DE GUERRA DEL MERCADO DE CEREALES (cierres a 13 de enero)

MERCADOS DE FiSICO (euros/tonelada)

Trigo Maiz Cebada Harina

Import disp Destino Import disp Destino destino girasol
18 feb 2022 Mercolleida 294,00 293,00 280,00 280,00 282,00 336,00
5 dic Mercolleida 217,00 227,00 216,00 220,00 210,00 250,00
9 dic Lonja Barcelona 220,00 229,00 215,00 224,00 214,00 255,00
12 dic Mercolleida 216,00 225,00 215,00 218,00 208,00 253,00
16 dic Lonja Barcelona 216,00 226,00 214,00 224,00 212,00 253,00
19 dic Mercolleida 215,00 224,00 213,00 218,00 207,00 258,00
23 dic Lonja Barcelona 216,00 226,00 214,00 225,00 212,00 260,00
24 dic Mercolleida 215,00 224,00 213,00 218,00 207,00 260,00
30 dic Lonja Barcelona 215,00 225,00 214,00 225,00 212,00 260,00
2 ene Mercolleida 215,00 224,00 213,00 218,00 207,00 260,00
7 ene Lonja Barcelona 216,00 226,00 215,00 226,00 213,00 260,00
9 ene Mercolleida 215,00 225,00 216,00 219,00 208,00 265,00
13 ene Lonja Barcelona 215,00 224,00 213,00 223,00 213,00 -

MERCADOS DE FUTUROS (contratos de vencimiento mas cercano)
Centro cotizaciéon Productos Cor_n_lenzo 12 ene 13 ene e . 13 DAE
hostilidades %12 ene | inicio guerra

Cereales
Euronext Paris Trigo (€/tn) 287,00 189,25 190,25 | +0,5% -33,7%
Euronext Paris Maiz (€/tn) 267,75 189,75 190,25 | +0,3% -28,9%
CBOT Chicago Trigo (centavos/bushel) 876,00 511,20 510,50 -0,1% -41,7%
CBOT Chicago Maiz (centavos/bushel) 683,75 421,40 419,75 -0,4% -38,6%
Oleaginosas
Euronext Paris Colza (€/tn) 740,25 468,25 473,50 | +1,1% -36,0%
CBOT Chicago Soja (centavos/bushel) 1.675,00 | 1.033,00 | 1.023,25 -0,9% -38,9%
CBOT Chicago Harina Soja (centavos/tn corta) 471,10 298,30 291,60 -2,2% -38,1%
Energéticos
ICE Petréleo Brent ($/1.000 barriles) 98,15 63,87 65,47 | +2,5% -33,3%
NYMEX Petréleo Texas ($/1.000 barriles) 91,96 59,50 61,15 | +2,8% -33,5%
ICE Gas Holandés (TTF) (€ / 1MW) 88,33 30,24 31,47 | +41% -64,4%
NYMEX Gas USA (centavos/1MMBtu) 4.615,00 | 3.409,00 | 3.419,00 | +0,3% -25,9%
Moneda y flete
BCE Euro/délar 1,0541 1,1692 1,1654 -0,3% +10,6%
Baltic Exchange |Baltic Dry Index 2.076,00 | 1.659,00 | 1.608,00 -3,1% -22,5%

FLASHES

* Los analistas esperan que la produccion de etanol en EE. UU. alcance nuevos
maximos historicos, lo que subraya el continuo apoyo de los biocombustibles a la
demanda de maiz.

* Las lluvias generalizadas en las principales zonas productoras de soja y el inicio
temprano de la recoleccion reforzaron las expectativas de abundante oferta,
manteniendo a raya los precios globales.

* Los exportadores
venta: 168.000 toneladas de soja con destino a China y 152.404 toneladas de soja

* El petréleo crudo prolongd las subidas por cuarta sesion consecutiva, después de
que Estados Unidos senalara la imposicion de nuevos aranceles a paises
comercian con Iran, avivando las preocupaciones sobre posibles riesgos
suministro.

gue
e

rivados informaron al USDA de las siguientes operaciones de

con destino a México, ambas para entrega durante la campafa comercial 2025/2026.

* En los 12 meses hasta diciembre, en EE.UU., el Indice de Precios al Consumo (IPC)
avanzo un 2,7%, igualando el aumento registrado en noviembre. Los economistas se
mostraron divididos sobre si la inflaciéon ya ha tocado techo. ElI IPC aumentd un 0,3%
mensual, segun informo la Oficina de Estadisticas Laborales (BLsg del Departamento
de Trabajo. El principal motor de la subida fue un aumento del 0,4% en el coste de la
vivienda, que incluye los alquileres. No obstante, los recortes de tipos de interés
siguen sobre la mesa este afio, ya que el informe publicado el martes por el
Departamento de Trabajo mostré que las presiones inflacionistas subyacentes fueron
moderadas el mes pasado, lo que, segun los economistas, sugiere que el traslado de
los aranceles de importacion a los precios finales se esta ralentizando.
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Info-cereales, miércoles 14 de enero de 2025

COMERCIO EXTERIOR DE LA UE (toneladas). Fuente: EUROSTAT
(acumulado de las semanas de campafa 1 a 28: del 1 de julio al 11 de enero de 2026).

5 PRINCIPALES DESTINOS DE LA EXPORTACION

Trigo blando Trigo duro

2024-25 2025-26 % % 2024-25 2025-26 % %
Marruecos 1.182.743 2.169.142 10% 19% | Argelia 112.988 | 121.640 33% 11%
Arabia Saudita 514.947 934.923 4% 8% | Mauritania 9.351 | 114.203 3% 11%
Egipto 817.683 842.825 7% 7% | Corea del Sur ---- 1 100.282 - 9%
Argelia 814.537 662.135 7% 6% | Arabia Saudita -—-- | 93.925 9%
Nigeria 1.856.573 615.983 16% 5% | Nigeria - | 80.733 8%

Cebada Maiz

2024-25 2025-26 % % 2024-25 2025-26 % %
Arabia Saudita 702.371 1.327.242 30% 25% | Gran Bretafia | 551.825 192916 @ 55% 29%
China 308.683 881.845 13% 16% | Libano 44586 | 155.373 4% 23%
Jordania 174.365 584.820 7% 11% | Suiza 97.287 85.675 10% 13%
Turquia 33.024 440.914 1% 8% | Israel 61.326 63.909 6% 9%
Argelia 287.201 352.420 12% 7% | Bosniay Herz 4.431 48.994 0% 7%

5 PRINCIPALES ORIGENES DE LA IMPORTACION
Trigo blando Trigo duro

2024-25 2025-26 % % 2024-25 2025-26 % %
Canada 626.292 876.295 14% 40% | Canada 469.285 584.911  55% 61%
Ucrania 3.070.378 479.936 67% 22% | Kazajistan 72.776 157.726 9% 16%
Moldavia 380.646 386.027 8% 18% | EE.UU. 90.790 133.964  11% 14%
Serbia 204.523 321.961 4% 15% | Turquia 200.754 49.838  24% 5%
EE.UU. 257.194 93.106 6% 4% | Australia 12.500 1%

Cebada Maiz

2024-25 2025-26 % % 2024-25 2025-26 % %
Gran Bretafia 207.900 212.926 28% 78% | Brasil 1.621.964 | 2.947.039 15% 33%
Moldavia 102.598 36.629 14% 13% | EE.UU. 1.693.333 | 2.912.040 15% 33%
Ucrania 366.174 14.259 50% 5% | Ucrania 6.219.602 | 2.405.653 57% 27%
Serbia 48.802 7.057 7% 3% | Canada 671.922 457.038 6% 5%
Argentina 99.591 72.238 1% 1%
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CONTINGENTES 2025-26 DE IMPORTACION EN LA UE DE TRIGO BLANDO, CEBADA Y MAIZ
CON DERECHO CERO. (Datos en toneladas). Fuente: Comision Europea
Trigo blando Maiz
Otros EEUU Todos origenes
Contingente 2025 2.280.143 572.000 121.577 276.440
Sub-contingente 1er semestre
Sub-contingente 2er semestre
Solicitudes para Diciembre 0 0 0 0
Solicitudes para Enero 0 0 1.500 0
Total adjudicado en 2025/2026 214 0 7.000 0
% adjudicado 0,0% 0,0% 5,8% 0,0%
Queda disponible 2.279.929 572.000 114.577 276.440
IMPORTACION Y EXPORTACION SEMANAL DE CEREAL DE LA UE. Datos en toneladas
(Semanas de 1 a 28: del 1 de julio al 11 de enero de 2026). Fuente: Comision Europea
Semana 28
2025 2026 2025%2024 | Dif. 2026-2025 Semana 27 Dif. sem
anterior
IMPORTACION
Trigo blando 47.495 23.949 -50 % -23.546 27.114 -3.165
Trigo duro 1.540 133.852 +8.592 % +132.312 22.152 +111.700
Maiz 288.734 387.239 +34 % +98.505 181.074 +206.165
Cebada 10.425 10.296 -1% -129 11.537 -1.241
EXPORTACION
Trigo blando 138.495 98.341 -29 % -40.154 407.584 -309.243
Trigo duro 4.101 11.000 +168 % +6.899 27.077 -16.077
Maiz 426 30.848 +7.141 % +30.422 7.845 +23.003
Cebada 126.956 37.399 -71 % -89.557 60.722 -23.323
IMPORTACION Y EXPORTACION DE CEREAL DE LA UE
(Semanas de campaia 1 a Importaciéon | Exportacién
28: del 1 de julio al 11 de
enero de 2026). L= s
Trigo blando
2024/2025 4433159 11349273
2025/2026 2178411 11461803
Diferencia -2254748 112530
Previsiéon UE (blando) 3.500.000 31.000.000
Prevision USDA (todos) 5.500.000 32.500.000
Maiz
2024/2025 10328008 994915
2025/2026 8558484 647702
Diferencia -1769524 -347213
Prevision UE 18.800.000 3.000.000
Previsiéon USDA 20.000.000 1.800.000
Cebada
2024/2025 710129 2340265
2025/2026 274531 5411975
Diferencia -435598 +3071710
Prevision UE 1.497.700 10.109.400
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CERTIFICADOS DE IMPORTACION DE CEREALES EN LA UE (toneladas)
(Semanas de campaiia 1 a 28: del 1 de julio al 11 de enero de 2026). Fuente: Comision Europea

Trigo blando Trigo duro Cebada Maiz Sorgo
Bélgica 2.526 5.720 32.858 50.581 863
Bulgaria - - 42.959 -
Rep. Checa 112 0 1.819 4
Dinamarca 60 0 0 1.768 =
Alemania 2.248 44 67 42.885 296
Estonia - - 22 -
Irlanda 7 1 93.071 603.408 3
Grecia 177.501 27.899 3.658 253.921 58
Espafia 769.746 78.382 17.168 3.881.493 304.704
Francia 23.956 120 3.588 32171 12
Croacia 5.800 - 0 417 -
Italia 721.844 811.876 9.725 1.621.846 0
Chipre 4.814 - 20.844 50.217 -
Letonia - 9.501 - 211 =
Lituania 774 - 913 -
Hungria 0 - 0 84 69
Malta 0 0 33 883 -
Paises Bajos 17.260 0 52.462 1.085.899 115
Austria 0 - 14 4.777 -
Polonia 0 300 0 32.785 -
Portugal 69.221 26.843 15.643 902.488 294
Rumania 73.409 72 15.454 13.560 86
Eslovenia 329.774 4.351 7.082 248.042 -
Eslovaquia - - 0 0 -
Finlandia 0 0 0 72 -
Suecia 9 33 2.912 99 5
UE (%) 2.199.061 965.144 274.579 8.873.320 306.509

CERTIFICADOS DE EXPORTACION DE CEREALES EN LA UE (toneladas)

(Semanas de campaiia 1 a 28: del 1 de julio al 11 de enero de 2026). Comision Europea
Trigo blando Harina trigo Trigo duro Cebada Maiz Centeno
blando

Bélgica 1.119 3.001 22 352 136 =
Bulgaria 406.231 326 27.550 144.490 9.724 26
Rep. Checa 3.167 271 26 1 0 -
Dinamarca 29.963 7.201 5.631 94.089 72 3
Alemania 866.122 22.379 158 853.243 11.956 3.713
Estonia 78.348 95 65.975 146.474 0 -
Irlanda 1 180 - 0 1 -
Grecia 1 6.010 37.628 37 2.352 -
Espafa 350 1.796 0 78 31.482 4
Francia 3.693.416 40.236 74.719 1.987.975 230.866 23
Croacia 20.122 3.342 76 12.559 59.512 4
Italia 2.670 109.761 421 17 1.314 1
Chipre - 96 - - - -
Letonia 664.562 506 34.100 16.779 - 4
Lituania 1.379.286 4.255 - 157.329 2 1.049
Hungria 60.236 2.502 225 486 504 954
Paises Bajos 2.286 32.295 0 8 4.321 275
Austria 6.759 2.959 1.094 294 152 0
Polonia 517.166 6.656 = 801 9.974 3.561
Portugal 0 4.604 6 2 144 -
Rumania 3.720.353 4.031 812.672 1.932.857 312.755 =
Eslovenia 0 3.968 - - 11 -
Eslovaquia 991 505 7.380 0 1 -
Finlandia 198 80 - 3 0 14
Suecia 107.796 1.783 70 66.462 103 13.150
UE (%) 11.561.142 258.837 1.067.754 5.414.335 675.381 22.779

MLL: En negrita, las cifras que aumentan respecto a la semana precedente.(*) El Reino Unido ya no es un Estado miembro de la Unién Europea, sin embargo, hasta el final del
periodo de transicion, seguia siendo parte de la Unién Aduanera de la UE. Debido a la ausencia de datos intracomerciales en el sistema de vigilancia, los totales de los datos
comerciales de la UE también incluyen los datos del Reino Unido hasta el 31/12/2020. Por lo tanto, los datos al 1/1/2021 no son comparables con los datos hasta el 31/12/2020.
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IMPORTACION DE TRIGO BLANDO EN LA UE
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Info-cereales, martes 13 de enero de 2026(2)
INFORMACION MERCADO ESTADOUNIDENSE

EE. UU. 5/01/2026 12/01/2026 Variacion
Futuros (centavos$/bu) (€/t) (centavos$/bu) (€E/Y)
CBOT Maiz 444,50 149,95 421,50 141,95 -5,3%
CBOT Soja 1.047,25 329,73 1.033,00 324,69 -1,5%
CBOT Harina de Soja 294,90 229,73 298,30 231,98 +1,0%
CBOT Trigo 512,50 161,36 511,25 160,69 -0,4%
KCBT Trigo 520,75 163,96 526,75 165,57 +1,0%
MGE Trigo 571,25 179,86 565,75 177,83 -1,1%

19/12/2025 9/01/2026

Puertos (FOB $/t) (FOB €/t) (FOB $/t) (FOB €/t)
Golfo de México
Trigo SRW 228,00 195,37 227,00 194,18 -0,6%
Trigo HRW Ord. 232,00 198,80 246,00 210,44 +5,9%
DDG’s 234,00 200,51 242,00 207,01 +3,2%
Maiz 213,03 182,54 216,13 184,88 +1,3%
Grandes Lagos
Trigo HRS 14% —
Pacifico N.W.
Trigo SW Sin especificar 243,00 208,23 239,00 204,45 -1,8%
Trigo HRW Ord. 239,00 204,80 241,00 206,16 +0,7%
Trigo HRS 14% 287,00 245,93 280,00 239,52 -2,6%
Maiz 229,03 196,26 230,56 197,23 +0,5%
Fuente: U.S.G.C.y US.W.A. | Cambio €/$ 1,167 | Cambio €/$ 1,169 +0,2%

Condiciones de los cereales de invierno: A nivel general, la condicién de los cultivos de cereales en Estados
Unidos durante diciembre de 2025 y comienzos de enero de 2026 fue heterogénea, pero estuvo claramente
marcada por condiciones secas, temperaturas superiores a lo normal en muchas regiones y una presencia
significativa de sequia, especialmente en el sur, las Llanuras y el suroeste del pais. En el Cinturén de los cereales
de invierno (trigo de invierno, cebada y avena), que incluye estados como Kansas, Oklahoma, Texas, Colorado,
Nebraska y partes de las Dakotas, el desarrollo fue irregular. En general, los cultivos presentaron condiciones de
entre aceptables y buenas, aunque con una elevada proporcion calificada como regular. La falta de humedad en el
suelo fue la principal preocupacion: en muchos estados mas del 40-60 % de la capa superficial y profunda del suelo
se situd entre corta y muy corta. En Oklahoma, Texas y partes de Colorado y Nebraska, la sequia se intensifico,
con lluvias muy por debajo de lo normal y temperaturas anormalmente altas, lo que limité la emergencia y el
macollaje del trigo y aumento el riesgo para la campafia 2026. En el Medio Oeste y la regién de los Grandes Lagos
(llinois, Indiana, lowa, Ohio, Michigan, Wisconsin, Minnesota), la situacion fue mas favorable. Aunque diciembre
fue frio en varios estados, la cobertura de nieve protegi6 los cereales de invierno, y la humedad del suelo se
mantuvo mayoritariamente en niveles adecuados. El trigo de invierno mostré condiciones mayoritariamente buenas
a excelentes, con un desarrollo estable y sin dafios generalizados, aunque persiste cierta preocupacion por la
recarga incompleta de humedad de cara a la primavera. En el Sudeste (Georgia, Alabama, las Carolinas,
Tennessee, Mississippi, Louisiana y Florida), la campafia estuvo condicionada por sequia persistente, a pesar de
algunas lluvias puntuales. La emergencia del trigo y otros cereales de invierno fue desigual, con retrasos y paradas
de crecimiento en zonas secas. En el Oeste y suroeste (Arizona, Nuevo México, Nevada, Utah, California), la
situacion fue contrastada. California destacé positivamente, con buenas condiciones del trigo de invierno y otros
cereales, gracias a lluvias tardias y buena disponibilidad hidrica en el suelo, aunque el manto nivoso estuvo por
debajo de la media. En cambio, Arizona y Nuevo México continuaron afectados por sequia severa, con suelos muy
secos Yy perspectivas climaticas desfavorables, lo que limité el potencial productivo de los cereales. En conjunto, los
cereales de invierno en EE. UU. se mantuvieron en condiciones aceptables a buenas, pero con riesgos elevados
asociados a la sequia, la falta de nieve protectora en algunas zonas y temperaturas anormalmente altas.

EE.UU. GRANOS INSPECCIONADOS PARA EXPORTACION EN TONELADAS. Fuente: USDA

08/01/2026 01/01/2026 09/01/2026 Exportado hasta la | Exportado la temporada
fecha pasada hasta la fecha

Cebada 0 0 599 5.873 9.207

Maiz 1.489.936 1.321.461 1.441.006 28.426.802 17.707.196

Sorgo 142.954 244.296 702 1.005.320 1.374.540

Soja 1.529.707 984.116 1.357.492 17.934.546 31.324.934

Girasol 0 0 0 0 0

Trigo 317.465 183.476 310.667 15.581.440 13.068.382

Total 3.480.062 2.733.397 3.110.466 62.959.153 63.484.793
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Exportacién EE.UU. Exportacién EE.UU. Exportacién EE.UU.
(Triga) (Mafz) (Sola)
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Fuente: USDA

INFORMACION MERCADO UCRANIANO Y MAR NEGRO

Mar Negro 05/01/2026 12/01/2026 Variacion
Puertos (FOB $/t) (FOB €/t) (FOB $/t) (FOB €/t)
Odesa (Ucrania)
Trigo forrajero (FoB) 217,50 185,11 219,50 187,77 +1,4%
Cebada (FoB) 235,00 200,00 230,00 196,75 -1,6%
Maiz (FoB) 212,50 180,85 216,50 185,20 +2,4%
Reni (Ucrania)
Trigo forrajero (C&F) 205,50 174,89 205,50 175,79 +0,5%
Cebada (C&F) 220,00 187,23 215,00 183,92 -1,8%
Maiz (C&F) 203,50 173,19 206,50 176,65 +2,0%
Novorossiysk (Rusia)
Trigo forrajero (FoB) 189,50 161,28 188,50 161,25 -0,0%
Cebada (FoB) 232,50 197,87 232,50 198,89 +0,5%
Maiz (FoB) 222,50 189,36 222,50 190,33 +0,5%
Constanta, Varna, Burgas (UE)
Trigo forrajero (FoB) 222,50 189,36 222,50 190,33 +0,5%
Cebada (FoB) 242,50 206,38 242,50 207,44 +0,5%
Maiz (FoB) 222,50 189,36 227,50 194,61 +2,8%
Fuente: UKRAgro Consult Cambio $/€ 1,175 | Cambio $/€ 1,169 -0,5%
Exportacion Ucraina Exportacién Ucraina Exportacién Ucraina
(trigo) (cebada) (maiz)
: = :;: ‘ = i: ’ ‘ ‘ | =
1000 2023/24 - w2023/24 oo 2023/24
el s = s
D ‘ll ) D‘“Iﬂ|||||I|||.I.I.|.|.. ’ IllH | ’
‘;2’ iv “0‘ = il 4 v:&‘@ i 15? : i ‘ ’«“ i i- :‘ ¢ g @:* afs
Fuente: Ministerio de Agricultura de Ucrania
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Cultivos Area cosechada (1000 ha) % de area Produccién (1000 t) Rendimiento (t/ha)
2025 2024 cosechada 2025 2024 2025 2024
Granos 11118,0 10840,1 95 57.912,7 53.903 529,00 4,97
Trigo 5051,6 4941,8 98 22.960,2 22.390 4,55 4,53
Cebada 1360,9 1412,6 98 5.419,1 5.558,4 3,98 3,93
Guisantes 2751 212,3 99 672,5 469 2,44 2,21
Maiz 4001,3 3759,9 91 27.772,9 24.160,5 7,16 6,43
Colza 1260,2 1245,0 102 3.316,7 3.458 2,63 2,78
Girasol 4839,7 4857,3 93 9.283,1 10.221,6 1,92 2,10
Soja 2043,9 2616,0 99 4.853 6.014,3 2,37 2,30
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AGUA EMBALSADA EN ESPANA A 12 DE ENERO DE 2025.
Fuente: AEMET y embalses.net

Evolucion de la sequia en Espaia de la cuarta semana de diciembre a la primera de enero

Created by LCSC Ci sign et B Created by imate Sei

Segun el SPEI que muestra la severidad de la sequia meteoroldgica teniendo en cuenta la Precipitacion y la Demanda
de agua por parte de la atmosfera.

AGUA EMBALSADA EN ESPANA (datos en hm?®)
. En 2025 Variacién semanal
Capacidad total % en hm® en %
Tajo 11.050 6.816 61,7% -51 -0,5%
Guadiana 9.538 5.833 61,2% +19 +0,2%
Guadalquivir 8.028 3.762 46,9% +35 +0,4%
Ebro 7.802 4.549 58,3% +43 +0,6%
Duero 7.600 4.209 55,4% -2 0,0%
Mifio-Sil 3.030 1.858 61,3% -7 -0,2%
Jucar 2.846 1.488 52,3% +21 +0,7%
Guadalete-Barbate 1.651 814 49,3% +20 +1,2%
Cuenca Mediterranea Andaluza 1.174 606 51,6% +6 +0,5%
Segura 1.140 303 26,6% +3 +0,3%
Galicia Costa 684 477 69,7% 0 0,0%
Cuencas internas Catalufia 677 578 85,4% +3 +0,4%
Cantabrico Occidental 490 293 59,8% +23 +4,7%
Tinto, Odiel y Piedras 229 204 89,1% -1 -0,4%
Cantabrico Oriental 73 57 78,1% +5 +6,8%
Cuencas internas Pais Vasco 21 18 85,7% +1 +4,8%
Total peninsular 56.039 31.865 56,9% +118 +0,2%
Agua embalsada en 2024 56.039 29.466 52,6%
Agua embalsada media 10 afios 56.039 28.206 50,3%
. Agua embalsada en Espafia
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PARTE DE GUERRA DEL MERCADO DE CEREALES (cierres a 14 de enero)
MERCADOS DE FiSICO (euros/tonelada)

2022 Mercolleida 2025 Precios 14 enero
18feb } 19dic | 24dic | 2ene | 9ene comentados/operados
Trigo La resaca del informe del WASDE del lunes,
imoort. dis 294,00 $ 215,00 | 215,00 | 215,00 | 215,00 | bajista en general y para el maiz especialmente,
port. disp es mas suave de lo esperado en el mercado
] espaiiol. La retencion vendedora sigue mandando
Trigo 293,00 § 224,00 | 224,00 | 224,00 | 225,00 con el género nacional sobre todo en cebada, que

gana algun euro y mira a los 210 euros de nuevo
en destino Lleida. En el puerto, hay alguna “multi”
que sigue recomprando trigo y esto sujeta sus

destino Lleida

Malz . 280,00 ¢ 213,00 | 213,00 | 213,00 | 216,00 | precios en el umbral de los 215 euros, mientras

Import. disp que en maiz el mercado parece invertido
(disponible a 214 euros y el septiembre-diciembre

Maiz (incluso empezando en agosto) de nuevo mirando

destino Lleida 280,00 § 218,00 | 218,00 218,00 | 219,00 | 305 208 euros. Recompras también de soja en el
puerto, lo que da pie a pensar en que hay
disponibilidades limitadas de molturacion en

Cebada Sl sin sin sin SIn | Argentina tras las fuertes ventas de habas a China

Import. disp oferta } oferta | oferta | oferta | oferta | cuando Milei puso retencién cero en setiembre de
2025: esto provoco una “primarizacion de este

Cebada sector argentino, que exportd habas sin pensar en

282,00 { 207,00 | 207,00 | 207,00 | 208,00 | qué quedaria después en Argentina para molturar

destino Lleida y producir harina, DDG, cascarilla,...

MERCADOS DE FUTUROS (contratos de vencimiento mas cercano)

Centro cotizacion Productos Cor:n_lenzo 13 ene 14 ene IR . 14 Gz
hostilidades %13 ene | inicio guerra
Cereales
Euronext Paris Trigo (€/tn) 287,00 190,25 188,75 -0,8% -34,2%
Euronext Paris Maiz (€/tn) 267,75 190,25 188,75 -0,8% -29,5%
CBOT Chicago Trigo (centavos/bushel) 876,00 510,50 512,50 | +0,4% -41,5%
CBOT Chicago Maiz (centavos/bushel) 683,75 419,75 422,00 | +0,5% -38,3%
Oleaginosas
Euronext Paris Colza (€/tn) 740,25 473,50 470,25 -0,7% -36,5%
CBOT Chicago Soja (centavos/bushel) 1.675,00 | 1.023,25 | 1.030,50 | +0,7% -38,5%
CBOT Chicago Harina Soja (centavos/tn corta) 471,10 291,60 291,90 | +0,1% -38,0%
Energéticos
ICE Petrdleo Brent ($/1.000 barriles) 98,15 65,47 66,57 | +1,7% -32,2%
NYMEX Petroleo Texas ($/1.000 barriles) 91,96 61,15 62,02 | +1,4% -32,6%
ICE Gas Holandés (TTF) (€ / 1MW) 88,33 31,47 31,81 | +1,1% -64,0%
NYMEX Gas USA (centavos/1MMBtu) 4.615,00 | 3.419,00 | 3.120,00 -8,7% -32,4%
Moneda y flete
BCE Euro/ddlar 1,0541 1,1654 1,1651 -0,0% +10,5%
Baltic Exchange | Baltic Dry Index 2.076,00 | 1.608,00 | 1.566,00 -2,6% -24,6%

FLASHES

* SovEcon advirtié de un riesgo de frio intenso y de formacion de costra de hielo en
zonas del cinturén de trigo de invierno ruso tras un periodo inusualmente calido y
humedo. En Rusia, los envios de trigo en enero se estiman entre 3 y 3,4 Mt, frente a
2,3 millones un afio atrds, apoyados por precios competitivos y un mayor interés de los
importadores.

* FranceAgriMer mantuvo sin cambios las exportaciones francesas de trigo blando en
15,1 Mt, con un ligero desplazamiento hacia destinos de la UE.

* La atencion se dirige ahora a CONAB, donde se espera una revision al alza de la
cosecha de maiz de Brasil hacia 139,9Mt. Ademas, la CONAB probablemente siga
elevando la produccion de soja hasta alrededor de 179,2 Mt y con las exportaciones de
enero encaminandose a niveles récord, pese a que la cosecha acaba de comenzar.

* Las importaciones chinas de soja en 2025 alcanzaron un récord de 111,8 millones de
toneladas, reforzando la resiliencia de la demanda, aunque el panorama de precios a
corto plazo permanece limitado salvo que el clima en Sudamerica se deteriore mas
adelante, en enero o febrero.

* Iran continué siendo un foco central de riesgo, con advertencias sobre posibles
represalias contra bases estadounidenses en la region y sus implicaciones para el
transporte maritimo, los seguros y los flujos comerciales(}/ el crudo, aunque los ultimos
titulares apuntaron a una menor escalada inmediata.

CMCE Ensemble Mean 4—Day Average Min Temp (°F)
18 Jan 2026
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Info-cereales, jueves 15 de enero de 2025

INFORMACION MERCADO FRANCES
Disponibles 7/01/2026 14/01/2026 Variacién
Maiz (€/t) %
Atlantiqgue FoB 200,08 198,83 -0,6%
Rhin FoB 200,58 201,08 +0,2%
Trigo (€/t)
Criel FoB (forrajero) 165,00 170,00 +3,0%
Rouen FoB (molienda) 200,18 199,28 -0,4%
Cebada (€/t)
Rouen FoB (forrajera) 199,58 203,78 +2,1%
Colza (€/t)
Rouen C&F 457,50 466,25 +1,9%
Moselle FoB 466,75 475,00 +1,8%
Futuros Euronext Paris (€/t)
Maiz 189,75 188,75 -0,5%
Trigo 191,50 188,75 -1,4%
Colza 466,75 470,25 +0,7%

Fuente: France Agrimer y Euronext

* Trigo: Las cotizaciones del trigo se vieron algo sacudidas esta semana en el mercado de futuros europeo,
atrapadas entre vientos contrarios, pero mostraron cierta firmeza en el mercado fisico francés. En particular, los
precios en los puertos retomaron rapidamente la senda alcista ante un renovado interés por parte de los
exportadores, lo que deja entrever una segunda mitad de campafia dinamica en términos de embarques, pese a
una competencia internacional todavia abundante. En el interior, las calidades forrajeras siguen siendo
demandadas, dada su marcada competitividad en las raciones animales. La situacion en el mar Negro continua,
ademas, en el centro de las preocupaciones, debido a una clara intensificacion de los ataques rusos contra las
infraestructuras portuarias ucranianas y contra buques mercantes, que ya han provocado un aumento de las primas
de riesgo y de los costes de flete en la region. En su propio informe mensual, FranceAgriMer redujo en 100.000 t el
objetivo de exportaciones de trigo blando a terceros paises, hasta 7,5 Mt. No obstante, las exportaciones
intracomunitarias se incrementaron en 120.000 t, hasta 7,51 Mt, lo que deja las existencias nacionales previstas al
cierre de campania en niveles cercanos a los del mes pasado, con 2,8 Mt (2,48 millones el afio pasado).

* Maiz: Los precios del maiz han subido de forma apreciable en los Ultimos dias en el mercado fisico francés y en el
mercado de futuros europeo, reaccionando principalmente a un repunte de las cotizaciones observado en Ucrania.
Ademas de una retencion vendedora que se prolonga desde hace varias semanas, el pais se enfrenta a numerosas
limitaciones logisticas y a la intensificacién de los ataques rusos contra las infraestructuras portuarias nacionales, lo
que estrecha aun mas su capacidad exportadora. En Francia, la demanda interna sigue limitada por la falta de
competitividad del maiz en las raciones animales, mientras que los negocios intracomunitarios continuan perdiendo
ritmo tras un inicio de campana relativamente dinamico. A nivel internacional, la tendencia se gir6 bruscamente a la
baja a comienzos de semana, principalmente como reaccion al ultimo informe mensual del USDA, que provoco un
desplome de mas del 5 % en las cotizaciones estadounidenses en el momento de su publicacion. Por otro lado,
FranceAgriMer penalizé en cierta medida la tendencia al elevar en 300.000 t el stock nacional previsto al final de la
cam;)aﬁa 25/26, hasta 2,16 Mt, debido principalmente a una revision al alza de la cosecha nacional en 400.000 t
(12,7 Mt) y a una reduccién del consumo interior de 50.000 t (6,43 Mt). En cambio, el objetivo de exportaciones a
terceros paises se increment6 en 50.000 t (525.000 t).

* Colza: Las cotizaciones de la colza continuaron esta semana su movimiento de recuperacion tanto en el mercado
fisico francés como en el mercado de futuros europeo, bajo la influencia de multiples factores. La oleaginosa se ha
subido, en particular, a la estela de la canola canadiense, a su vez respaldado por el renovado optimismo de los
exportadores norteamericanos respecto a las relaciones comerciales entre Ottawa y Pekin. Los precios de los
aceites también han sido empujados al alza en los ultimos dias por la aceleracion de las cotizaciones del crudo, en
un contexto de tensiones geopoliticas mundiales cada vez mas preocupantes. Desde el punto de vista de los
fundamentales, la colza también sube como reaccién al retorno progresivo a la actividad de las plantas de
molturacion europeas, tras meses de cautela. La reconversion de lineas de produccion de girasol hacia colza
amplifica los volimenes demandados, mientras que la demanda britanica sigue absorbiendo una parte significativa
de las importaciones europeas de colza y canola.

Trigo blando Cebada Maiz
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R R R R R R
SELLS S8
P
Fuente: FranceAgrimer.
Pagina 1 de 2
Llotja Agropecuaria Mercolleida, SA. NIF A-25009622. Lonja de Referencia 8/2023

Inscrita en el Registro Mercantil de Lleida, libro 29 de Sociedades, Seccién Anénimas, Folio 66, Hoja num. 380, con fecha 31-12-1971.
Recuerda que los contenidos e informes que recibes debido a la suscripcion de nuestros servicios no dan derecho a reproducirlos ni difundirlos sin el
consentimiento o licencia por parte de MERCOLLEIDA puesto que estan sujetos a los correspondientes derechos de autor (véase nuestro Aviso legal y
nuestras Condiciones Generales de Contratacion para mayor detalle).



3000

1000t
)
2

g

1000

g

o

&
&
lﬂa

202172022 1000 20212022 i
2022/2023 80 2023/2083
2023/2024 00 B 2023/2024 0
u 2024/2025 400 2024/2025 ZDO
u2025/2026 200 | | | 0 2025/2026 L | || I I | |
AR & &

www.mercolleida.com L T.973 249300
mercolleida@mercolleida.com Informacién precios: 807 317214

INFORMACION MERCADO CANADIENSE

Canada 05/01/2026 12/01/2026 Variacion
Trigo West Coast (FOB) (C$/t) (€/t) (C$/t) (€lt)
Vancouver 13,5% 355,57 220,99 357,20 220,22 -0,3%
Futures I.C.E
Canola 597,80 371,54 620,80 382,74 +3,0%
Fuente: SaskWheat DC y ICE | Cambio €/C$ 1,609 | Cambio €/C$ 1,622 +0,8%

*En Canada, las e gortamones de trigo canadiense avanzaron a buen ritmo y se situaron un 15% por encima del
afo pasado, con 10,1 Mt exportadas hasta la semana 22, reflejando una tendencia creciente y sostenida en la
primera mitad de la campafia. En cambio, el trigo duro mantuvo un desemperfio mas débil, con exportaciones un 9%
inferiores interanual, aunque se espera un repunte gracias a la licitacion de Argelia. En el mercado interior, los
precios al contado del trigo en el oeste de Canada subieron ligeramente, pero siguieron dentro del rango observado
desde finales de noviembre, favoreciendo entregas regulares por parte de los productores. Las exportaciones
semanales cayeron con fuerza, en parte por el efecto de los festivos, aunque el mercado se mantuvo estable. De
cara a los proximos meses, la abundancia de oferta mundial limitara subidas relevantes de precios y el mercado
empezara a fijarse en las condiciones del trigo de invierno en el Mar Negro, la UE y EE. UU. A corto plazo, el
panorama del trigo canadiense occidental se mantiene neutral, a la espera de un mayor impulso de la demanda que
ayude a absorber el aumento de existencias globales.
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Info-cereales, jueves 8 de enero de 2026(2)

VENTAS SEMANALES PARA EXPORTACION DE EE.UU. (del 2 al 8 enero de 2026) Fuente: USDA (t)

Campana 2025-2026 Campana 2026-2027
Ventas Semana anterior | Diferencia Ventas Semana anterior | Diferencia
Trigo 156.300 118.700 +37.600 0 -9.300 +9.300
Maiz 1.390.500 377.600 | +1.012.900 1.300 11.900 -10.600
Soja 2.061.900 877.900 | +1.184.000 10.000 1.133.000 -1.123.000
Harina soja 340.600 158.100 +182.500 100 246.700 -246.600
Aceite soja 14.100 24.900 -10.800 0 0 0

EXPORTACIONES DE MAIZ DE EE.UU. A MEXICO (datos en toneladas a 8 de enero)
Semanales Acumulado de campaia
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EXPORTACIONES DE MAIZ DE EE.UU. A ESPANA (datos en toneladas a 8 de enero)
Semanales Acumulado de campana
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EXPORTACIONES DE SOJA DE EE.UU. A CHINA (datos en toneladas a 8 de enero)
Semanales Acumulado de campana

Metric Tons Matric Tons

EXPORTACIONES DE TRIGO DE EE.UU. A JAPON (datos en toneladas a 8 de enero)
Semanales Acumulado de campafiia

Metric Tous
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PREVISIONES DEL CONSEJO INTERNACIONAL DE CEREALES (informe del 15 de enero)

MERCADO MUNDIAL DE CEREALES. Fuente: Informe del Consejo Internacional de Cereales
BALANCE DE TRIGO (millones tn) BALANCE DE MAIZ (millones tn)
2022-23 | 2023-24 | 2024-25 2020:26 2022-23| 2023-24 | 2024-25 2022:26
Nov Ene Nov Ene
Produccion 803 795 801 830 842 1.167 1.234 1.238 1.298 1.313
Comercio 208 214 196 208 209 181 199 187 191 195
Consumo 794 806 810 819 823 1.181 1.231 1.248 1.288 1.297
Stocks 284 274 264 275 283 296 299 289 300 305
var. anual +9 -1 -9 +11 +19 -13 +2 -9 +11 +16
BALANCE TOTAL DE CEREALES (millones tn) BALANCE DE SOJA (millones tn)
2025-26 2025-26
2022-23 | 2023-24 | 2024-25 2022-23| 2023-24 | 2024-25
Nov Ene Nov Ene
Produccion 2.271 2.312 2.328 2.430 2.461 378 395 429 426 427
Comercio 429 458 423 442 446 173 178 185 187 187
Consumo 2.274 2.324 2.350 2.400 2.416 369 385 419 431 432
Stocks 623 611 589 619 634 62 72 82 77 77
var. anual -3 -12 -22 +30 +45 +8 +10 +10 -4 -5
BALANCE DEL MERCADO MUNDIAL DE TRIGO. Fuente: CIC
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PARTE DE GUERRA DEL MERCADO DE CEREALES (cierres a 15 de enero)

MERCADOS DE FiSICO (euros/tonelada)

2022 Mercolleida 2025 Precios 15 enero
18feb } 19dic | 24dic | 2ene | 9ene comentados/operados
Trigo Después de un inicio fuerte en la sesion de ayer
import. disp 294,00 § 215,00 | 215,00 | 215,00 | 215,00 en Chicago, los futuros del cereal acabaron
retrocediendo ante las expectativas de cosecha en
T Sut(.jamé.r,ica. Lta CONAB recortclfo Ievgemelnte su
rigo estimacion anterior, que para el maiz y la soja
degtino Lleida 293,00 ¢ 224,00 | 224,00 | 224,00 | 225,00 sigue siendo superior?a la %el USDA. A(}:llema’sj, la
cosecha de soja en Brasil para la proxima
Maiz campafia afiadiria unos 5 Mt a la del afio anterior.
. 280,00 ¢ 213,00 | 213,00 | 213,00 | 216,00 Asimismo, la Bolsa de Rosario estim6 que la
Import. disp produccién de maiz en Argentina aumentaria un
: 202413025, Siizandoa on 14,6 Mt A todo 4610,
, situandola en 14, . A todo esto, se
gA:SItzino Lleida | 280,00 } 218,00 | 218,00 | 218,00 | 219,00 registraron pocos cambios en el puerto: por la
mafana podria haber habido mas intencién de
) . . . . subir los precios en la tablilla, pero por la tarde las
Cebada Sl sin sin sin sin referencias se mantenian en los niveles del dia
Import. disp oferta } oferta | oferta | oferta | oferta | anterior. En destino, la cebada aguanta su precio
por la falta de disponibilidad, en el preludio de la
Cebada vuelta de la lluvia, que sigue entorpeciendo la
destino Lleida | 28200 { 207,00 | 207,00 | 207,00 | 208,00 siembra de cereales en ciertas zonas de la
peninsula.
MERCADOS DE FUTUROS (contratos de vencimiento mas cercano)
Centro cotizacion Productos Cor:n_lenzo 14 ene 15 ene I . 15 Gz
hostilidades %14 ene | inicio guerra
Cereales
Euronext Paris Trigo (€/tn) 287,00 188,75 189,25 | +0,3% -34,1%
Euronext Paris Maiz (€/tn) 267,75 188,75 190,25 | +0,8% -28,9%
CBOT Chicago Trigo (centavos/bushel) 876,00 512,50 510,50 -0,4% -41,7%
CBOT Chicago Maiz (centavos/bushel) 683,75 422,00 420,25 -0,4% -38,5%
Oleaginosas
Euronext Paris Colza (€/tn) 740,25 470,25 471,00 | +0,2% -36,4%
CBOT Chicago Soja (centavos/bushel) 1.675,00 | 1.030,50 | 1.053,00 | +2,2% -37,1%
CBOT Chicago Harina Soja (centavos/tn corta) 471,10 291,90 289,20 -0,9% -38,6%
Energéticos
ICE Petrdleo Brent ($/1.000 barriles) 98,15 66,57 63,76 -4,2% -35,0%
NYMEX Petroleo Texas ($/1.000 barriles) 91,96 62,02 59,19 -4,6% -35,6%
ICE Gas Holandés (TTF) (€ / 1MW) 88,33 31,81 33,16 | +4,2% -62,5%
NYMEX Gas USA (centavos/1MMBtu) 4.615,00 | 3.120,00 | 3.128,00 | +0,3% -32,2%
Moneda y flete
BCE Euro/ddlar 1,0541 1,1651 1,1624 -0,2% +10,3%
Baltic Exchange | Baltic Dry Index 2.076,00 | 1.566,00 | 1.532,00 -2,2% -26,2%

FLASHES

ECMWF Ensemb

le Median: Percent of Normal Precip
Days 1-14: 00UTC 16 Jan 2026 — OOUTC 30 Jan 2026

* Las ventas de exportacion del trigo estadounidense resultaron decepcionantes, con
156.000 t, muy por debajo de las expectativas del mercado y del ritmo necesario para
cumplir las proyecciones del USDA. En cambio, Las ventas de exportacién de maiz
estadounidense repuntaron con fuerza hasta 1,14 Mt, cédmodamente por encima de lo
esperado, con México, Japon y Taiwan liderando las compras semanales, ademas de
nuevas ventas diarias notificadas a Japon y destinos no especificados. Finalmente, la
soja lider¢ las subidas del complejo, apoyada por sélidos datos de molturacion de
NOPA y unas ventas de exportacion robustas, ligeramente por encima de 2,0 Mt.

* Las exportaciones rusas se estan ralentizando debido al mal tiempo y a las
condiciones de frio, y las cargas de enero se esperan ahora por debajo de las
estimaciones previas.

* En la soja, las alzas vinieron impulsadas por el aceite de soja, que repunté con fuerza
ante las expectativas sobre los préximos mandatos de mezcla de biocombustibles en
EE. UU., mientras que la harina quedé rezagada como contrapartida del
posicionamiento largo en aceite.

* En los mercados energéticos, el crudo se debilitd, presionando a ultima hora a
algunas materias primas ligadas a los biocombustibles, aunque las expectativas
geopoliticas sobre Iran y la aleatoriedad de la politica de Trump siguen dando apoyo a
los aceites veaetales.
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Info-cereales., viernes 16 de enero de 2026

INFORMACION DEL MERCADO ARGENTINO
Futuros Rosario ($/t) 08/01/2026 15/01/2026 Variacion (€/t)
Maiz 198,0 190,0 -4,0% 163,5
Soja 348,5 345,0 -1,0% 296,8
Trigo 183,2 181,0 -1,2% 155,7
FOB Buenos Aires ($/t) 07/01/2026 14/01/2026 Variacion (€/t)
Maiz 2240 214,0 -4,5% 184,1
Trigo 203,0 204,0 0,5% 175,5
Soja 409,0 402,0 -1,7% 345,8
Harina de soja 348,0 338,0 -2,9% 290,8
Fuente: Bolsa de cereales de Buenos Aires v Rosario Cambio € vs $=  1,1624
Cosecha Superficie (1000 ha) Superficie cosechada Superficie Produccion
2025/26 Cosechable % Cosechada (1000 ha) (1000 t)
Trigo 6.700 6.388 100% 6.388 27.800
Girasol 2.700 2.690 16,3% 438 985
Siembra Superficie (1000 ha) Superficie sembrada
2024/25 2025/26 1000 ha % Eventos adversos en Argentina
Maiz 7.100 7.800 7.154 91,7% BIFERERCIAS
Sorgo 1.000 900 750 83,3% e -
Soja 18.400 17.600 16.524 93,9% (-1
Estimacion de produccion Variacion 2
2022/23 | 2023/24 | 2024/25 | 2025/26 | 2025/26 vs 2024/25 Q-
Maiz 34 49,5 49 Q-
Sorgo 2,5 3 3 o
Cebada 4,3 5 5 5,4 8% .
Girasol 4,6 36 4,7 538 +23,4% @ -
Trigo 12,2 15,1 18,6 27,8 +49,46% o
Soja 21 51,6 50,3
CONDICIONES DE CULTIVO DE GIRASOL CONDICIONES DE CULTIVO DE MAIZ
a7ene a 14 ene Ano pasado a7ene a 14 ene Ano pasado
Excelente/Buena 80% 68% 82% 75% 64% 41%
Normal 20% 25% 15% 24% 31% 53%
Regular/Mala 0% 7% 3% 1% 5% 6%
CONDICIONES DE CULTIVO DE SOJA
a7ene a 14 ene Aio pasado
Excelente/Buena 65% 61% 38%
Normal 35% 35% 44%
Regular/Mala 0% 4% 18%

Fuente: Bolsa de cereales de Buenos Aires

agricola. De esta mane

rendimiento.

ra,

*Trigo: Finaliza la cosecha de trigo, alcanzando una produccion estimada de 27,8 Mt, constituyendo el maximo
historico nacional. El rendimiento promedio nacional de 4,35 t/ha se ubic6 50,4 % por encima del promedio de las
ultimas cinco campafias, con rendimientos que superaron los valores histéricos en todas las regiones del area
la campafia culmina con un volumen excepcional,
productivo generalizado y sin desvios durante el tramo final de la recoleccion.

*Girasol: En lo que respecta a girasol, luego de un avance intersemanal de 5,2 %, la cosecha de, girasol cubre el
16,3 % del area apta a nivel nacional, con el inicio de las labores en el norte de Cordoba. La recoleccién continda
avanzando en el NEA, donde ya se cubrio el 67 % del area, con un rendimiento promedio de 2,29 t/ha, mientras
que los primeros lotes cosechados en el norte de Cérdoba arrojan rendimientos en torno a los 3 t/ha. Por su parte,
la escasez de precipitaciones sobre el sur del area agricola comienza a resentir la condiciéon hidrica del cultivo,
reduciendo el area bajo condicion Adecuada/Optima en 9 %. No obstante, la condicién del girasol aun se mantiene
entre Normal y Excelente en el 96 % del area, con el 33 % en plena floracion, mientras que un 37 % ya ha iniciado
el periodo de llenado. En este contexto, sera clave la ocurrencia de nuevas lluvias para sostener el potencial de

*Sorgo: Durante los ultimos quince dias, la siembra de sorgo avanzé6 15,4 %, alcanzando el 83,3 % de las 900.000
ha proyectadas para la presente campefia. En el NEA y el NOA, las labores se mantienen demoras debido a las
precipitaciones recientes, que continuan limitando el acceso a los campos. En el resto del area agricola, los
primeros campos sembrados comienzan a transitar la floracion, y pese a una incipiente disminucion en la oferta
hidrica, el cultivo mantiene un desarrollo adecuado, con una condicion general que se ubica entre Buena y Normal.

sostenido por un desempefio
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*Soja: La siembra de soja cubre el 93,9 % del area proyectada para la campana 2025/26. Las labores contindan
con demoras por excesos hidricos sobre el NEA y Centro-Norte de Santa Fe. En paralelo, si bien a nivel nacional,
se registra un aumento intersemanal de la condicion hidrica Regular/Sequia de 11,7 %, esto no se traduce
directamente a la condicion de cultivo, ya que el 95 % de lo sembrado conserva una condicion de cultivo
Normal/Buena. En tanto la soja de primera, entre el 15 y 30 % del area sembrada sobre ambos nucleos y el Norte
de La Pampa—Oeste de Buenos Aires inicio el periodo de definicién de rendimiento. Particularmente en este ultimo,
la falta de humedad en el perfil comienza a evidenciarse, por lo que seran necesarias futuras precipitaciones para
sostener el potencial de rendimiento. En cuanto a la soja de segunda, el 60 % de lo sembrado se encuentra
diferenciando nudos.

*Maiz: La siembra de maiz con destino a grano comercial continia avanzando a nivel nacional, alcanzando el 91,7
% del &rea proyectada, aunque las labores mantienen demoras en el NOA, NEA y Centro-Norte de Santa Fe debido
a las precipitaciones registradas en las ultimas semanas. En paralelo, el 74 % del maiz temprano transita su
eriodo critico, con un 93 % del cultivo bajo una condicién entre Normal a Buena. Sin embargo, sobre el Norte de
a Pampa - Oeste de Buenos Aires, donde la disponibilidad hidrica es limitada, el 100 % del area transita la
floracion, donde el 86 % de lo sembrado presenta una condicion entre Normal y Buena. De persistir este escenario
podria comprometerse el desarrollo de los maices mas adelantados.

Fuente: Bolsa de Buenos Aires y Bolsa de Rosario

INFORMACION DEL MERCADO AUSTRALIANO

Futuros ASX ($A/Tn) 08/01/2026 15/01/2026 Variacion (€t)

Trigo 316,5 318,0 0,5% 182,9
Cebada forragera 299,5 308,0 2,8% 177,2
Exportacion ($A/Tn) 07/01/2026 14/01/2026 Variacion (€Et)

Trigo Forragero (Adelaide) 355,0 348,0 -2,0% 200,2
Cebada forragera (Adelaide) 344,0 337,0 -2,0% 193,9
Canola (Kwinana) 766,0 770,0 0,5% 443,0
Fuente: Abares y ASX Cambio € vs $A=  1,7382

Los precios del trigo forrajero, la cebada y el sorgo se han suavizado durante el parén de Navidad y Aio Nuevo, con
escasa disposicién de los agricultores a cerrar operaciones a los niveles actuales. Una cosecha abundante de trigo y
cebada en Victoria ha ejercido presion sobre los mercados del sur, donde los consumidores se muestran comodos con
su cobertura actual, y la demanda exportadora de trigo de bajo contenido proteico es practicamente inexistente.
Ademas, la Ultima semana ha estado marcada por episodios de calor extremo e incendios en algunas zonas de
Victoria, la entrada de sorgo temprano de la nueva cosecha procedente del sur de Queensland y del norte de Nueva
Gales del Sur, asi como por inundaciones en el distrito de Clermont, en el centro de Queensland. En las zonas donde
se han registrado, las lluvias en Queensland central mejoraran las perspectivas del sorgo que estd a punto de
sembrarse y contribuiran ademas a reforzar las reservas de humedad en el subsuelo para el trigo que se plantara en
otofio.

Claves del clima en Australia

Para esta semana se esperan precipitaciones limitadas en las regiones agricolas del sur y del oeste, mientras que las
zonas orientales podrian recibir lluvias mas abundantes. Se prevén acumulados de entre 50 y 100 milimetros en la
mayoria de las areas de cultivo del norte de Queensland, mientras que en el centro y sur de Queensland se esperan
entre 15 y 50 milimetros. En Nueva Gales del Sur se pronostican lluvias de entre 5 y 50 milimetros, con mayores
registros probables en las areas orientales y septentrionales. Estas precipitaciones mas intensas previstas en Nueva
Gales del Sur y Queensland deberian favorecer la acumulaciéon de humedad en el suelo en las regiones de cultivos de
verano y mejorar el crecimiento de los pastos. En el resto de las regiones agricolas, incluidas Australia Occidental,
Victoria y Australia Meridional, se prevé poca o ninguna lluvia.

Prediccion de lluvia para la semana del 15 al 22 de enero de 2026

Barfall immi
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Info-cereales, viernes 16 enero de 2026(2)

COTIZACIONES DE LOS CEREALES EN MERCOLLEIDA
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PRECIOS MUNDIALES DE EXPORTACION DE CEBADA. Fuente: DG-VI
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COTIZACIONES DE LAS HARINAS DE OLEAGINOSAS EN MERCOLLEIDA
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PRECIOS MUNDIALES DE EXPORTACION DE SOJA. Fuente: DG-VI
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PRECIOS MUNDIALES DE EXPORTACION DEL GIRASOL. Fuente: DG-VI

1200
1100
1000
900
800
700
600
500
400
300
200

$/tn

L >CSO0T> YN0 LCT0 O QDO >CS 00 2000 >CS0aE 200

SO oo o>cSorEEoD = =
ST OONDTITSHTW RO TN AC QWD =C QU0 =
g== <5%§E8N =S VoS PO R AR ARSI

‘ — Burdeos EU— Ucrania‘

PRECIOS MUNDIALES DE EXPORTACION DE COLZA. Fuente: DG-VI
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IMPORTACION DE SOJA EN LA UE IMPORTACION DE HARINA DE SOJA EN LA UE
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Info-vacuno, lunes 12 enero 2026

* Portugal. Bolsa do Bovino de Montijo. Jueves 8 enero de 2026

Cotizacion (€) Dif. Eurkg conal PORTUGAL. CANAL R3
Afojo R 7,89 +0,04 S
Novilla R 7,89 +0,04 72]
Ternera R 6.75 0.00 6] [ 204 — 2025 o 20|
Vaca R 540 0.00 64 i/
I

* Menos sacrificios y produccién, pero mas peso en Portugal

Segun los datos mas recientes publicados por el Instituto Nacional de Estadistica de Portugal (INE), correspondientes
al mes de octubre de 2025 y en comparacion con el mismo mes del afio anterior, se observa una contraccién
significativa en la actividad de sacrificio y en el volumen de produccion de carne de vacuno, acomparada, no obstante,
por una mejora en el peso medio canal.

En concreto, durante octubre de 2025 se sacrificaron 30.648 cabezas de ganado bovino, frente a las 35.476 registradas
en octubre de 2024, lo que representa una disminucion interanual del -13,61% en el numero de animales.

En términos de volumen, la produccion total de carne alcanzé las 7.928 toneladas, frente a las 8.914 toneladas
obtenidas en el mismo mes del afio anterior, lo que supone un descenso del -11,06%. La caida en toneladas es
ligeramente inferior a la registrada en numero de cabezas, lo que indica una compensacion parcial derivada del mayor
peso de los animales sacrificados.

De hecho, el peso medio canal se situé en 258,7 kg en octubre de 2025, frente a los 251,3 kg registrados en octubre de
2024, lo que implica un incremento interanual del +2,95%.

SACRIFICIO MENSUAL DE BOVINO EN PORTUG CARNE DE VACUNO EN PORTUGAL SACRIFICIO DE VACUNO EN PORTUGAL
Miles de cabezas. Fuente: INE Miles de toneladas canal. Fuente: INE Peso medio de la canal. Fuente: INE
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* La Generalitat sancionara a una granja de Girona por incumplir la vacunacion tras el ultimo foco de
dermatosis

El Departamento de Agricultura, Ganaderia, Pesca y Alimentacion de la Generalitat ha iniciado los tramites para abrir
un expediente sancionador al responsable de una explotacion ganadera de Capmany (Alt Emporda), donde se ha
confirmado recientemente un nuevo caso de dermatosis nodular contagiosa en ganado bovino.

Segun fuentes del departamento, la granja habia vacunado a parte del rebafio, pero uno de los animales afectados no
habia recibido la dosis obligatoria. Ademas, la administracion autonémica ya habia enviado en noviembre un
requerimiento formal para que se completara la inmunizacion de todos los ejemplares, una orden que no fue atendida.
Ante este incumplimiento, se procedera a la apertura del expediente.

La Generalitat ha recordado que la vacunacién es obligatoria para todas las explotaciones y debe estar completada
antes del 31 de enero. En caso contrario, se podran aplicar medidas para asegurar el cumplimiento de la normativa y
proteger la sanidad del sector.

Este nuevo foco llega después de varios meses de control sanitario. Los primeros casos se detectaron el pasado
otofio, donde se vieron afectadas numerosas explotaciones y fue necesario sacrificar miles de reses. Tras casi dos
meses sin nuevos contagios, las autoridades consideraban la situacién practicamente controlada.

La reaparicion del virus en Capmany ha obligado a retrasar el levantamiento total de las restricciones en algunas
zonas, aunque parte de los municipios ya han podido recuperar progresivamente la actividad ganadera y el movimiento
de animales, siempre bajo estrictas condiciones sanitarias y a la espera de que no se registren nuevos casos en las
préximas semanas.

* Los agricultores siguen protestando por el acurtdo de la UE con Mercosur

Los agricultores europeos mantienen protestas contra el acuerdo comercial entre la Uniéon Europea y Mercosur, que
consideran perjudicial para su actividad. Los manifestantes denuncian competencia desleal por la entrada de productos
sudamericanos que, segun ellos, no cumplen los mismos controles sanitarios y ambientales que los europeos.

Las protestas también se extienden a otros paises, como Francia y Bélgica.

Por su parte, la patronal de transportistas Fenadismer denuncia graves pérdidas econdémicas debido a los bloqueos,
que han afectado a mas de 40.000 camiones y al transporte de millones de toneladas de mercancias, con riesgo de
paralizar industrias si las movilizaciones contintan.
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Info-vacuno., martes 13 enero 2026

* Italia. Modena, lunes 12 enero 2026

Cotizacion (€) Dif. ITALIA. ANOJO CANAL U3
Afojo >300 Kg/canal E3 8,60-8,95 +0,08/+0,17 Burlkg cana
AfRojo >300 Kg/canal U3 8,25-8,33 +0,08/+0,08 ol ®
Afojo >300 Kg/canal R3 8,05-8,13 +0,08/+0,08 76 /_/_/
Ternera >300 Kg/canal E3 8,72-8,82 +0,10/+0,10 27
Ternera >300 Kg/canal U3~ 8,40-850  +0,10/+0,10 N R L )
Ternera >300 Kg/canal R3 8,20-8,30 +0,10/+0,10 o ﬁm\_//f/f
Vaca Kg/canal R3 5,44-5,59 -0,10/-0,10 561 T r———
Despiece lItalia
Cotizacion (€) Dif.
Canal Afojo Extra 8,96-9,36 +0,17/+0,17/
Canal Afojo 12 8,41-8,71 +0,08/+0,08/
Cuarto Delantero Afiojo 12 7,96-8,06 +0,15/+0,15/
Cuarto Trasero Afojo 12 9,18-9,58 +0,05/+0,05/
Canal Ternera Extra 8,84-9,24 +0,10/+0,10/
Canal Ternera 12 8,48-8,63 +0,10/+0,10/
Cuarto Delantero Tern. 12 7,38-7,58 +0,10/+0,10/
Cuarto Trasero Tern. 12 10,03-10,43 +0,10/+0,10/
ok AII_EMANIA(REN.WEST.) ANOJO CANAL R3
* Informacion de Renania-Norte-Westfalia. Del 5 al 11 de enero de 2026 e
Cotizacion (€) Dif. !
Afiojo Kg/canal R3 7,29 -0,03 - e 2ous @ 2o
Afojo Kg/canal O3 7,05 +0,08 58
Novilla Kg/canal R3 7,00 +0,17 54 M/
Novilla Kg/canal O3 6,06 +0,11 4:
Vaca Kglcanal R3 6,15 +0,15 TUA5 913 17 21 25 29 33 37 41 45 49 53
Vaca Kg/canal O3 6,01 +0,05 Semanas

Cebo: El mercado de terneros se mantiene estable, y se prevé que los precios no registren cambios durante la
semana. No obstante, debido a la confirmaciéon de un nuevo caso del virus de la lengua azul serotipo 8, la zona
restringida en Renania del Norte-Westfalia se ha ampliado de forma considerable.

Carne: En los anojos, la oferta sigue siendo limitada. En las terneras, los precios se mantienen estables. Finalmente,
en las vacas la limitada oferta esta provocando un aumento de los precios. Fuente: agrarmarkt-nrw.de

* Irlanda anuncia la reapertura del mercado chino a la carne de vacuno irlandesa

China ha reabierto su mercado a las importaciones de carne de vacuno procedentes de Irlanda, levantando la
suspension impuesta en 2024 tras la deteccion de un caso de encefalopatia espongiforme bovina (EEB), segun
anuncié el lunes el primer ministro irlandés, Micheal Martin.

«La confirmacion de que el mercado chino volvera a abrirse a la carne de vacuno irlandesa supone un avance muy
importante y positivo en nuestro comercio agroalimentario bilateral con China», declaré Martin en un comunicado, tras
reunirse la semana pasada con el presidente chino, Xi Jinping, durante una visita oficial al pais asiatico.

Una base de datos de las aduanas chinas confirmé que China reanudé el lunes las importaciones procedentes de
exportadores irlandeses de carne de vacuno.

* Marruecos declara el fin de la sequia de siete afos tras las lluvias invernales

La sequia que Marruecos ha sufrido durante los ultimos siete afios ha llegado a su fin tras las abundantes
precipitaciones registradas este invierno. Los niveles de precipitacion acumulados en lo que va de invierno se sitian un
95% por encima de los registrados en el mismo periodo del afio anterior y un 17% por encima de la media estacional.
La tasa media de llenado de los embalses ha aumentado hasta el 46%, con varios reservorios estratégicos ya a plena
capacidad, segun datos oficiales.

Los siete afios de sequia habian mermado las reservas de los embalses del pais, reducido la cosecha de trigo,
provocado un descenso del censo nacional de ganado.

* México informa de una fuerte caida en los casos de gusano barrenador

México ha registrado una reduccion del -57% en los casos activos de gusano barrenador del Nuevo Mundo, un parasito
carnivoro cuya presencia ha obligado a mantener cerrada la frontera entre Estados Unidos y México al ganado
mexicano.

El brote de gusano barrenador, que ha avanzado hacia el norte a través de Centroamérica y se ha extendido
profundamente por territorio mexicano, ha tensado las relaciones con Estados Unidos, principal socio comercial de
México. Desde el mes de mayo, Estados Unidos mantiene su frontera mayoritariamente cerrada a las importaciones de
ganado bovino procedentes de México.
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* Francia. Chélet, lunes 12 enero 2026 RANCIA. ANOJO CANAL R
Precio medio (€) Dif. Burkg canl

Afojo Kg/canal E 7,55 0,00 ot ®

Afiojo Kg/canal U 7,40 0,00 661

Afojo Kg/canal R 7,25 0,00 623

Novilla kg/canal E 7,35 0,00R o] 20— 2025 - 202

Vaca Kg/canal O 6,70 0,00 55: M‘

Carne: Mientras la ira de los agricultores sigue creciendo por la dermatosis y el |** e

Mercosur, el panorama mundial del mercado carnico se vera sacudido por las Semanas

nuevas medidas fiscales de China. Al imponer aranceles del 55 % por encima de los

contingentes concedidos, los grandes paises exportadores lucharan por mantener su nivel de actividad. Australia y
Brasil seran los mas afectados, aunque este ultimo se encuentra en una fase de recapitalizacion tras un afio récord en
cuanto a actividad exportadora. Para Australia, la situacidon sera mas complicada, con riesgo de deflaciéon arancelaria.
La produccién europea vivira un afio 2026 muy complicado, con repercusiones a largo plazo de las epizootias de la
lengua azul y la enfermedad hemorragica epizodtica, que han provocado una caida de la fertilidad de los animales. En
el afo 2025 se confirmé la erosion del ganado francés y europeo. Segun los datos del Idele, a 1 de noviembre Francia
habia perdido 154.000 vacas en un afo (-144.000 en 2024). Esta tendencia a la baja también se observa en nuestros
vecinos europeos, especialmente en Irlanda y Polonia. La consecuencia directa de esta reduccion del ganado se
reflejara inevitablemente en la disponibilidad de oferta para los industriales, los exportadores de terneros o los
integradores para 2026. Aunque nadie puede predecir la evolucién de los precios, es razonable pensar que en 2026 no
se producira la misma amplitud inflacionista, con el riesgo de que ello afecte muy negativamente a un consumo en
plena transformacioén. Los habitos alimentarios y el aumento de los precios han provocado una caida de las ventas. En
los ocho primeros meses de 2025, las ventas de carne de vacuno cayeron un -9,6 %, las de carne picada congelada un
-6,6 %, mientras que las de carne picada fresca se mantuvieron estables con un +0,5 %. Cada vez se trituran mas
piezas, lo que complica cada vez mas el equilibrio del escandallo para los industriales. Las piezas nobles, que tienen
los precios mas elevados, se ven afectadas. Francia tiene la suerte de poder influir en la proporcion de animales
engordados o exportados, pero la competencia seguira siendo muy fuerte con nuestros vecinos europeos, que no
pueden prescindir de nuestros terneros o de nuestros pasteros. Sera urgente reforzar las alternativas de produccion de
terneros lecheros o cruzados (algo que hacen muy bien los espafioles y los alemanes). El reservorio esta en nuestro
pais, pero el precio seguira siendo uno de los retos fundamentales de 2026. El gran desafio del afio 2026 sera
recuperar la serenidad en un mundo agricola sacudido por todas partes: reducir las multiples e innecesarias
restricciones impuestas a una profesién que alimenta a Francia. Esperemos que este nuevo afio esté marcado por la
renovacion generacional en las profesiones ganaderas y por el alivio de la presidon sanitaria, para que todo el sector
pueda hacer frente a los retos que se le presentaran.

Las ventas de carne de calidad fueron buenas durante las fiestas, pero tras este periodo festivo, las familias ajustan su
presupuesto para la alimentacion. El precio determina cada vez mas la decisiéon de compra, y el consumo de cortes
nobles esta disminuyendo. Por el contrario, el frio favorece el consumo de carnes para guisar, mas baratas, pero que
requieren tiempo de preparacién en casa. Las tiendas tienen necesidades moderadas de reabastecimiento. Las
promociones de carne de cerdo ocupan un lugar importante en los grandes y medianos supermercados, con precios
muy atractivos. Los industriales se muestran cautelosos, ya que la segunda quincena de enero suele ser mas
complicada para las ventas. A nivel comercial, este nuevo afio comienza con una nevada y prohibiciones de circulacion
de camiones que perturban seriamente la actividad de los mataderos del oeste. Tras dos semanas de escasa actividad
comercial, el nivel de la oferta sigue siendo moderado en este comienzo de afio. El equilibrio entre la oferta y la
demanda permite comenzar el afio con las mismas tarifas que a finales de afo pasado.

Anojos: El afio comienza lentamente, con una actividad seriamente afectada por las nevadas. La actividad comercial
de principios de afio estard marcada por los preparativos para el Ramadan. El flujo hacia Alemania es bastante fluido, y
el mercado halal es un importante mercado para nuestros afiojos jovenes de gama media. La demanda italiana es
moderada. EIl comercio es fluido, con precios que se mantienen en los niveles sostenidos de finales de afio en las
razas Charolais, Limousin y Blond d'Aquitaine. La demanda es mas regular en los bovinos jovenes mixtos y los bovinos
lecheros.

Abasto: El abastecimiento de los mercados es bastante modesto en este comienzo de afio. Los ganaderos estan
comprando, aunque siguen preocupados por el precio del ganado magro. Los precios se mantienen altos en las vacas
jovenes de las razas Charolesa, Limusina o Rubia Aquitana de buen tamafo, que saldran al mercado en primavera. La
demanda se reforzara en las proximas semanas para las vacas mas comunes o las buenas vacas lecheras de buen
tamano para pastar.

Pasteros: La actividad comercial se reactiva de forma paulatina, con una demanda que se refuerza en ltalia y Espafia
tras las festas. Los volumenes contintdan siendo relativamente modestos, aunque los compradores ya han regresado a
los mercados. Los exportadores mantienen su preocupacion por la debilidad de los volumenes y por la exclusion de las
zonas DNC de los mercados de exportacién (salvo bajo determinadas condiciones en el caso de ltalia). EI comercio es
fluido en los buenos Charolés, Limusines, Blondes de Aquitania y animales cruzados. Las entradas en cebaderos en
Francia se intensifican tras la liberacién de numerosas plazas en las explotaciones de engorde. Los niveles de precios
actuales resultan satisfactorios, si bien comienza a perfilarse una tendencia alcista. En el caso de las hembras, se
reanudan los envios hacia ltalia y Espafia, con disponibilidades reducidas en el campo. El comercio se desarrolla con
agilidad y con precios firmes.

Mamones: La actividad se reanuda con volimenes mas importantes en los mercados tras el parén de fin de afio. La
demanda esta presente para compensar los retrasos en la puesta en marcha tras quince dias de actividad muy escasa.
La calidad de los terneros suele ser mayor, con terneros mas pesados. Las exportaciones a Espafia se reanudan
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lentamente, pero este mercado sigue enfrentandose al bloqueo de la principal zona de engorde en la zona DNC
(Cataluha). Los importadores también estan muy preocupados por el riesgo de comprar terneros DNC. Los precios se
mantienen en los terneros Holsteins, Normandos o Montbéliards de buena calidad destinados al mercado espafiol o
francés. Sin embargo, la seleccidon es muy estricta en el caso de los terneros ligeros de conformaciéon media. Los
terneros de menor conformacién siguen sin venderse. El comercio es regular en el caso de los cruces lecheros
adecuados o pesados. Los terneros ligeros o fragiles siguen estando penalizados, independientemente de la raza. Los
buenos cruces mixtos se mantienen sin dificultad ante la escasez de la oferta. En los Limousins, la oferta estacional es
suficiente para la demanda, lo que genera una presion sobre los precios. Fuente: web-agri.fr

* Mercado Norteamericano

Cotizaciones del USDA en $ USA por 100 libras (cwt)
Semana52 | Semana1 | Semana2 EUR kg
Mercado de ganado
Precio medio en vivo 229,33 230,43 231,42 4,38 (+0,99)
Precio medio en canal 356,53 360,00 364,99 6,91  (+4,99)
Mercado de despiece
Costilla 558,77 487,07 472,23 8,94 (-14,84)
Redondo 302,44 307,73 316,66 6,00 (+8,93)
Filete 312,73 318,56 336,16 6,37 (+17,60)

1EUR: 1,1642% USA

- Total sacrificios bovinos en Estados Unidos (bajo inspeccion federal) en la semana 2: 553.000 (-6,5% respecto a 2025).
- Acumulado anual (a 10 enero) Afo 2026: 702.000 - Afo 2025: 873.000 |- Dif: -171.000]
- Peso medio canal en la semana 2: 405,52 kg/canal (-0,91 kg respecto semana anterior / +5,44 kg respecto a 2025)

Mercado: A dltima hora del viernes, los mataderos elevaron sus ofertas en un doélar adicional para adquirir algunos
animales a 233$, un délar mas que la semana anterior. Los precios en canal en el norte mejoraron 5% a lo largo de la

semana, hasta situarse en 365%. Los volimenes de venta siguen siendo inciertos, al igual que se desconoce si los
operadores incrementaran la oferta de animales durante el fin de semana.

Desde el punto de vista estacional, los precios de la carne en los minoristas tienden a mejorar tras el inicio del nuevo
afio. No obstante, numerosos factores externos influiran en su evolucién, entre ellos el fallo del Tribunal Supremo sobre
los aranceles impulsados por Trump. La resoluciéon se esperaba para el viernes pasado, pero no figuré entre las
decisiones publicadas ese dia y podria conocerse a lo largo de esta semana. El cierre de la planta de Tyson otorgara al
resto de los procesadores una mayor flexibilidad en la utilizacién de sus instalaciones y, en consecuencia, un mayor
control sobre los precios de la carne.

El sacrificio de la semana pasada alcanzé las 553.000 cabezas, lo que supone un aumento de 79.000 animales
respecto al volumen del mismo periodo tras el Ao Nuevo anterior, aunque se situa 38.000 cabezas por debajo del
nivel del afio pasado. De cara a las proximas semanas, es previsible que los niveles de sacrificio se mantengan bajos,
a medida que los mataderos se ajustan al cierre de una planta y a los nuevos ritmos de sacrificio en las instalaciones
restantes. Fuente: cattlereport.agenter.com

* indice de precios de la FAO en diciembre 2025

El indice de precios de los alimentos de la FAO se situé en diciembre de 2025 en un promedio de 124,3 puntos, es
decir, 0,8 puntos (un 0,6%) menos que en noviembre, ya que los descensos en los indices de precios de los productos
lacteos, la carne y los aceites vegetales compensaron con creces los aumentos en los indices de los cereales y el
azucar. El indice se ubicé 3,0 puntos (un 2,3%) por debajo de su nivel de hace un afio y 35,9 puntos (un 22,4%) por
debajo del nivel maximo alcanzado en marzo de 2022. En lo que respecta a 2025, el indice alcanz6 un promedio de
127,2 puntos, esto es, 5,2 puntos (un 4,3%) por encima del promedio de 2024.

El indice de precios de la carne de la FAO registré en diciembre un promedio de 123,6 puntos, es decir, 1,7 puntos (un
1,3%) menos que su valor revisado de noviembre, pero aun asi se ubica 4,1 puntos (un 3,4%) por encima del nivel
alcanzado hace un afo. Los precios disminuyeron respecto de todas las categorias de carne, siendo los de las carnes
de bovino y aves de corral los que mas descendieron. La bajada de los precios mundiales de la carne de bovino
obedecié a la mayor debilidad de las cotizaciones en Australia, donde las condiciones secas propias de la estacion
llevaron a que se redujera la cabafia ganadera, lo que hizo que aumentara la disponibilidad de ganado para el sacrificio
y ejercid una presién a la baja sobre los precios. Las cotizaciones internacionales de la carne de aves de corral
disminuyeron, ya que la abundante oferta para la exportacion contrarresté la demanda mundial de importaciones. Los
precios de la carne de ovino se redujeron ligeramente debido a la mayor oferta estacional que ingresé al mercado pese
a la sdélida demanda mundial de importaciones permanente. Los precios de la carne de cerdo disminuyeron
ligeramente, impulsados por la mayor debilidad de las cotizaciones en la Uniéon Europea ante la atonia de la demanda
mundial. En lo que respecta a 2025 en su conjunto, el indice de precios de la carne de la FAO alcanzé un promedio de
123,2 puntos, esto es, 6,0 puntos (un 5,1%) mas que en 2024, sostenido por la firme demanda mundial de
importaciones y la mayor incertidumbre en los mercados ligada a los brotes de enfermedades animales y las tensiones
geopoliticas. Los precios mundiales de las carnes de bovino y ovino aumentaron de forma acusada respecto del afio
anterior, a raiz de la fuerte demanda de importaciones y las limitadas disponibilidades exportables. Por el contrario, los
precios de la carne de cerdo disminuyeron, como consecuencia de la menor demanda mundial de importaciones,
mientras que los precios de la carne de aves de corral bajaron ligeramente a causa de la abundancia de la oferta.
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Info-vacuno, jueves 15 de enero de 2026

* Reino Unido (EBLEX). Del 5 al 11 de enero de 2026

Libra esterlina. Dif. Euros/kg Dif. pikg caral
Anojo kg/canal U- 6,47 -0,05 7,46 -0,02 ] =

Afojo kg/canal R 6,42 +0,01 7,40 +0,05 ggg% ®
Anojo kg/canal O+ 6,25 -0,04 7,20 -0,01 600
Novilla kg/canal U- 6,57 -0,03 7,57 0,00 b

Novilla kg/canal R 651  -0,01 750 0,02 fwi
Novilla kg/canal O+ 6,38 0,00 7,35 +0,03 s
Vaca kg/canal R 5’47 _0101 6‘30 +O’O‘| 1 5 9 13 17 21 25 29 33 37 41 45 49 53
Vaca kg/canal O+ 5,38 +0,04 6,20 +0,08 Semenae

9 enero 2026 EUR 0,8677 GBP

REINO UNIDO. ANOJO CANAL R3

MATANZA DE VACUNO EN EL REINO UNIDO.
Semana 2 Dif. Sem. 1

Machos castrados 15.887 +4.649

Novillas 13.136 +3.446

Machos j6venes 2.055 +689

Vacas 9.394 +4.739

Total 40.472 +13.523
*Irlanda (Dept. of Agriculture). Del 5 al 11 de enero de 2026 Eurlig canal IRLANDA. ARO.0 CANAL Fs

Precio medio Dif. 82

Afojo Kg/canal U3 7,50 -0,03 i °
Afojo Kg/canal R3 7,41 -0,04 77 [ — s w2
Afiojo Kg/canal O3 7,21 -0,11 66
Novilla kg/canal R3 7,49 0,13 o]
Novilla kg/canal O3 7,52 -0,07 543 M/
Vaca Kg/canal R3 6,94 -0,08 ° 15 9 13 17 21 25 29 33 37 41 45 49 53
Vaca Kg/canal O3 6,61 -0,07 Semanas

Mercado: Las cotizaciones muestran que algunos de los precios mas altos registrados la semana pasada han sido
reducidos, mientras que los precios mas bajos se han mantenido estables. Muchos centros de sacrificio continian
operando con jornadas de matanza de cuatro dias, aunque algunos solo trabajaran tres dias esta semana. Segun
conversaciones con el personal de compras de las plantas, no se espera un incremento en los precios de la carne de
vacuno a corto plazo.

Los complementos por raza oscilan generalmente entre 0,15 y 0,20 €/kg para animales Hereford y Angus que cumplen
con las especificaciones, y, como siempre, algunos productores logran obtener precios ligeramente superiores en

ciertos mataderos para lotes de calidad. Fuente: Agriland
MATANZA DE VACUNO EN IRLANDA.
Semana 2 Dif. Sem. 1
Machos castrados 10.651 +1.791
Novillas 10.746 +3.056
Machos jovenes 2.155 -154
Toros 218 -33
Vacas 5.963 +2.499
Total 29.733 +7.159

* Vietnam aprueba nuevas plantas procesadoras de carne brasilefas

Vietnam autorizé cuatro plantas procesadoras de carne brasilefias adicionales para exportar carne de vacuno con y sin
hueso. Con esta decision, el nimero de plantas autorizadas aumenta de cuatro a ocho, segun el Ministerio de
Agricultura y Ganaderia (Mapa).

Las nuevas autorizaciones abarcan dos establecimientos en Rondoénia, uno en Mato Grosso do Sul y otro en Tocantins.
Estos se suman a otros cuatro ya autorizados, ubicados en Goias y Mato Grosso.

Segun el Ministerio de Agricultura, las autoridades sanitarias vietnamitas han completado la evaluacion técnica de los
expedientes presentados por el Ministerio de Agricultura y Ganaderia, acreditando el cumplimiento de los requisitos
sanitarios y de seguridad alimentaria exigidos por el pais importador.
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Info-vacuno, viernes 16 de enero de 2026

* Polonia (Ministerio de Agricultura). Del 5 al 11 de enero de 2026
Zloty polaco. Dif.

Afojo 1-2 afios kg/canal U3 30,96 -0,92
Anojo 1-2 afios kg/canal R3 30,60 -0,05
Anojo 1-2 afnos kg/canal O3 29,46 +0,74
Novilla kg/canal U3 30,58 +0,32
Novilla kg/canal R3 29,59 -0,31
Novilla kg/canal O3 27,59 +0,34

9 enero 2026 EUR 4,2138 PLN

Euros/kg

7,35
7,26
6,99
7,26
7,02
6,55

* Alemania. Precio ponderado estadistico (euros/Kg). Fuente: AMI.

Dif.
-0,22
-0,02

+0,17
+0,08
-0,08
+0,08

78

5
46

POLONIA. ANOJO R3. Equiv. en €
Eurlkg canal

74l
7]

661
621
581
541

— 2024 = 2025 =@~ 2025}

1 65 9 13 17 21 25 29 33 37 41 45 49 53

Semanas

Sem 29 dic - 4 ene Sem 5- 11 ene Sem 12- 18 ene
(Definitivo) (Provisional) (Informativo)
Afojo R3 7,26 7,23 7,28
Afojo O3 6,93 6,94 6,99
Novilla R3 6,74 6,86 6,91
Vaca R3 6,04 6,10 6,15
Bovinos sacrificados (unidades) 19.778 36.071 -
Afojos 9.151 12.806 -
Vacas 7.190 16.819 --
t Total sacrificios. Afio 2025 (12 ene.): 60.843 | -Af02026 (11ene.):  55.849 | - Dif.:] -4.994

Mercado: A pesar de los incrementos de precios registrados la pasada semana, la comercializacion de ganado listo
para sacrificio continda siendo agil, y la demanda no siempre logra cubrirse. En el segmento de los afojos, la demanda
se describe como muy activa en numerosas regiones. Aunque en esta época del afo la carne de afiojo no suele
situarse en el centro del consumo, las industrias de sacrificio estan realizando pedidos de volumenes elevados. En
consecuencia, en algunas zonas la oferta apenas alcanza para atender la demanda existente. Los precios contintdan al
alza y, al menos por el momento, no se vislumbra un final cercano a esta tendencia.

Las vacas de sacrificio también mantienen una buena salida comercial y los volimenes disponibles se colocan sin
dificultad. Si bien la oferta no resulta tan ajustada como en el caso de los afiojos, el conjunto de la oferta sigue siendo
limitada. En este contexto, la recomendacion de precios se revisa al alza de forma casi generalizada.

* Mercado Carnico Monvac Frisén. Cotizaciones de canal y piezas. Viernes 16 enero 2026

Semana Clase O Delantero Trasero Lomo Bola Falda Pistola
05/12/2025 6,75 6,60 6,90 11,00 7,00 6,20 7,90
12/12/2025 6,80 6,80 7,00 12,00 7,10 6,50 8,00
19/12/2025 6,80 6,80 7,00 12,00 7,10 6,50 8,00
09/01/2026 6,80 6,90 7,10 11,00 7,30 7,00 8,20
16/01/2026 6,80 6,90 7,10 11,00 7,30 7,00 8,20

* Las exportaciones de carne de vacuno brasilefias a paises arabes mantienen el crecimiento

Las exportaciones brasilefias de carne de vacuno a los paises arabes alcanzaron 1.790 millones de ddlares en 2025, lo
que representa un aumento del 1,91% respecto al afio anterior, segun datos de la Camara de Comercio
Arabe-Brasilefia. La carne de vacuno fue el producto de mejor desempefio entre las principales categorias del
agronegocio, en un contexto general de caida de las ventas externas. Brasil se beneficié especialmente en carne de
vacuno, debido a la mayor disponibilidad del producto.

Egipto se mantuvo como el principal destino de la carne brasilefia, con 375,35 millones de dolares en adquisiciones, un
incremento del 24,53%. Le siguieron Arabia Saudita, con 333,10 millones (29,90%), y Argelia, que registré un aumento
del 40,56%, totalizando 286,58 millones de ddlares.

Segun la Camara Arabe-Brasilefia, el avance de las exportaciones se vio impulsado por la mayor actividad de los
mataderos brasilefios y por la decision de los paises arabes de reforzar sus reservas de alimentos, ante la inestabilidad
en las cadenas de suministro globales y los aranceles elevados impuestos por Estados Unidos a varios proveedores.

A pesar del buen desempefio de la carne de vacuno, el agronegocio brasilefio exporté 15.910 millones de délares a los
paises arabes en 2025, lo que representa una reduccion del -11,19% respecto a 2024.

Pagina 1 de 2
Llotja Agropecuaria Mercolleida, SA. NIF A-25009622. Lonja de Referencia 8/2023
Inscrita en el Registro Mercantil de Lleida, libro 29 de Sociedades, Seccién Anénimas, Folio 66, Hoja num. 380, con fecha 31-12-1971.
Recuerda que los contenidos e informes que recibes debido a la suscripcion de nuestros servicios no dan derecho a reproducirlos ni difundirlos sin el
consentimiento o licencia por parte de MERCOLLEIDA puesto que estan sujetos a los correspondientes derechos de autor (véase nuestro Aviso legal y
nuestras Condiciones Generales de Contratacion para mayor detalle).




www.mercolleida.com L T.973 249300
mercolleida@mercolleida.com Informacién precios: 807 317214

PRECIOS TESTIGO EN LA UE-26 (sin UK)|

Canal Categoria A - Vacuno pesado
EUROS POR CADA 100 KILOS EN CANAL - Semana 2/2026. Del 5 al 11 enero 2026

Clase U3 Dif. Clase R3 Dif. Clase O3 Dif.
Bélgica 735,5 0,0 655,6 0,0 592,0 0,0
Dinamarca 630,8 -7.4 617,1 -10,4 572,7 -32,7
Alemania 744,0 +1,8 7375 -0,7 707,2 +1,4
Irlanda 717,8 +0,6 704,6 -9,2 689,7 -8,0
Grecia 548,2 0,0 548,8 0,0 537,5 0,0
Espaiia 759,9 -27,9 743,2 -4,0 671,2 -37,7
Francia 755,0 +5,0 738,0 +1,0 677,0 +1,0
Croacia 673,5 0,0 625,9 0,0 733,9 0,0
Italia 771,5 +1,5 768,9 +9,8 680,8 +30,8
Paises Bajos 691,0 +35,0 695,0 -45,0 808,0 +36,0
Austria 739,5 0,0 736,2 0,0 701,4 0,0
Polonia 756,7 +1,1 7275 +1,1 681,7 +1,0
Portugal 767,2 0,0 709,7 0,0 629,0 0,0
Rumania 619,7 +0,5 596,2 -20,0 5921 +15,2
Eslovenia 692,3 0,0 690,8 0,0 680,8 0,0
Finlandia 636,1 +4,2 614,3 -3,1 586,6 +6,4
Suecia 747,7 +15,2 751,0 +40,2 738,6 +32,7
MEDIA UE 747,13 -2,6 726,47 +1,0 682,92 -1,6

Vacuno ligero aptitud lactea (de 8 dias a 4 semanas de edad)
EUROS POR CABEZA - Semana 2/2026. Del 5 al 11 enero 2026

Precio actual Dif.
Alemania 275,05 -16,56
Espaina 178,90 0,00
Francia 175,00 +0,38
Irlanda 255,95 0,00
Italia 212,20 -6,50
Paises Bajos 301,00 0,00
Polonia 293,60 +0,43
Rumania 45,08 0,00
MEDIA UE 244,29 -4,48

PRECIOS TESTIGO EN ESPANA - Semana 1/2026. Del 29 diciembre 2025 al 4 enero 2026

Vacuno pesado | Precio Dif.
EUR/100Kg/canal Afiojo AR3 747,16 -4,30
EUR/100Kg/canal Ternero AO3 708,85 -13,22
EUR/100Kg/canal Ternero ER3 757,25 -2,97
EUR/100Kg/vivo Machos hasta 480 kg. 420,34 +6,09
EUR/100Kg/vivo Machos mas de 480 kg. 392,71 -1,31
Terneros machos de 8 dias a 4 semanas Precio Dif.
EUR/cabeza macho frison 178,90 +0,02
EUR/cabeza macho cruzado 312,37 -0,46
EUR/cabeza hembra frisona 173,11 +1,43
EUR/cabeza hembra cruzada 255,52 +0,68
EUR/cabeza media ponderada nacional 234,11 +0,29
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Info-ovino, viernes 16 de enero de 2026

Cotizaciones del mercado espaiiol

Lonja del Ebro 12 enero Dif. Albacete 15 enero Dif.
Cordero: €/kg vivo Cordero: €/kg vivo
Lechal 11 kg 8,23-8,38 -0,15 10,5 - 15 kg 6,81-6,87 0,00
Lechal 15 kg 6,36-6,51 0,00 15,1 - 19 kg 6,33-6,39 0,00
Lechal 19 kg 5,97-6,12 0,00 19,1 - 23 kg 5,94-6,00 0,00
Cordero 23 kg 5,73-5,88 0,00 23,1-25,4 kg 5,73-5,79 0,00
Cordero 25 kg 5,56-5,71 0,00 25,5 - 28 kg 5,61-5,67 0,00
Cordero 28 kg 5,21-5,36 0,00 28,1 - 34 kg 4,92-4,98 0,00
Oveja: €/kg vivo
Extra 5,97-6,03 0,00
Cabrito €/kg vivo
Fino 7-9 kg s/c -
Balaguer (LI) 10 enero Dif. Binéfar 14 enero Dif.
Cordero: € unidad Cordero: €/kg vivo
19 - 23 kg 131,00 0,00 15,1-19,0 kg 6,70 -0,07
23,1-25kg 134,00 0,00 19,1 - 23,0 kg 6,19 -0,07
25,1 -28 kg 137,00 0,00 23,1-25,4 kg 5,74 -0,07
28,1 - 30 kg 140,00 0,00 25,5 - 28,0 kg 5,56 -0,07
Mas de 30 kg 143,00 0,00 28,1 - 34,0 kg 4,96 -0,07
Oveja: €/kg vivo Mas de 34 kg 4,71 -0,07
Matadero 1,20 0,00
Lonja de Extremadura 9 enero Dif. Lonja de Mercamurcia 15 enero Dif.
Cordero: €/kg vivo Cordero: €/kg vivo
Hasta 10 kg Sin cotizar - 10-12 kg 7,89-7,95 0,00
12 kg Sin cotizar - 12,1-15 kg 6,99-7,05 0,00
15 kg 5,93-6,33 0,00 15,1-19 kg 6,20-6,26 0,00
19 kg 5,84-6,16 0,00 19,1-23 kg 5,95-6,01 0,00
23 kg 5,74-6,00 0,00 23,1-25,4 kg 5,94-6,00 0,00
25 kg 5,44-5,68 0,00 25,5-28 kg 5,62-5,68 0,00
28 kg 5,25-5,46 0,00 28,1-32 kg 5,49-5,55 0,00
+32 kg 5,14-5,20 0,00
PRECIOS TESTIGO EN ESPANA - Semana 1/2026. Del 29 de diciembre 2025 al 4 enero 2026
Precios Medios Nacionales de Productos Precio Dif
Ganaderos .
Corderos Ligeros (12-13 kilos) (€/100 kg canal) 1130,50 -14,20
Corderos Pesados (13-16 kilos) (€/100 kg canal) 1033,8 -56,80

INFORMACION MERCADO FRANCES

* Francia. Réquista. Lunes 12 enero 2026
Precio medio  Dif. 550

Agneaux 38/44 kg (kg vif)

Corderode 32a38kg-R 4,72 EUR -0,03 EUR 50 /W//\ —
Cordero de 38 a44 kg - R 4,72 EUR 0,00 EUR 3“/\/ =
* Francia. Rungis. Del 5 al 10 enero 2026 s

Canal de cordero (16-22 kg) E -Francia (Kg) 12,10 EUR 0,00 EUR
Canal de cordero (16-22 kg) E -Reino Unido (Kg) 9,90 EUR +0,02 EUR

Canal de cordero (16-22 kg) U -Francia (Kg) 12,60 EUR 0,00 EUR

Canal de cordero (16-22 kg) U -Reino Unido (Kg) 10,80 EUR 0,00 EUR
Canal de cordero (16-22 kg) U graso -Francia (Kg) 11,00 EUR +0,03 EUR
Canal de cordero (16-22 kg) R graso -Reino Unido 9,50 EUR +0,05 EUR

Mercado: El descenso de las ventas al consumo es notable debido a los precios aun muy elevados del cordero y a las
agresivas promociones de la carne de cerdo. Aparte de algunas necesidades de reabastecimiento por parte de algunos
mayoristas tras las fiestas, la demanda es prudente. La caida es moderada en el caso de los corderos de buena
calidad, gracias a los volumenes limitados, pero la seleccién es mucho mas severa en el caso de los corderos
cruzados. Los mataderos prefieren los buenos Lacaunes, cuya oferta estacional es abundante. En cuanto a las ovejas,
el comercio es regular debido a la debilidad estacional de la oferta en este periodo de parto y a la espera del fin de la
retencion para la prima de la PAC.
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INFORMACION MERCADO PORTUGUES

* Cotizaciones medias nacionales (Ministerio de Agricultura de Portugal). Del 5 al 11 de enero de 2026
Precio medio  Dif.

Cordero de <12kg 6,70 EUR 0,00 EUR
Cordero de 22-28kg 6,00 EUR +0,16 EUR
Cordero de >28kg 5,177 EUR +0,17 EUR

Mercado: Las cotizaciones medias de los corderos de 22 a 28 kg y de mas de 28 kg aumentaron en 0,16 €/kg y 0,17
€/kg, respectivamente. La cotizacion media de los corderos de menos de 12 kg no registré variacion. En la region de
Beira Litoral, en la zona de mercado de Coimbra, el precio mas frecuente del cordero de menos de 12 kg descendié
1,50 €/kg, mientras que en la zona de mercado de Viseu el descenso fue de 2,50 €/kg. En la region del Alentejo, en la
zona de mercado de Alentejo Litoral, el precio mas frecuente del cordero de 22 a 28 kg aumento 0,10 €/kg; en Alentejo
Norte, el precio mas frecuente del cordero de 13 a 21 kg se incrementé en 0,65 €/kg. En la zona de mercado de Beja,
las cotizaciones mas frecuentes de los corderos de 22 a 28 kg aumentaron 0,18 €/kg y 0,30 €/kg, respectivamente, y la
cotizacién mas frecuente de las ovejas reproductoras subidé 15,00 €/unidad. En la zona de mercado de Elvas, las
cotizaciones mas frecuentes de los corderos de 13 a 21 kg y de mas de 28 kg aumentaron 0,35 €/kg. En Estremoz, las
cotizaciones mas frecuentes de los corderos de 13 a 21 kg y de 22 a 28 kg se incrementaron en 0,20 €/kg; por su
parte, la cotizacion mas frecuente de los corderos de mas de 28 kg aumenté 0,15 €/kg y la de las ovejas reproductoras,
5,00 €/unidad. Por ultimo, en la zona de mercado de Evora, las cotizaciones mas frecuentes de los corderos de 13 a 21
kg, de 22 a 28 kg y de mas de 28 kg aumentaron 0,19 €/kg, 0,22 €/kg y 0,27 €/kg, respectivamente.

INFORMACION MERCADO DEL REINO UNIDO
* AHDB. Precio canal. Del 5 al 11 de enero de 2026

Libra esterlina. Dif. Euros/kg Dif.
Canal de cordero E 7,33 GBP +0,06 8,45 +0,11
Canal de cordero U 7,28 GBP +0,03 8,39 +0,07
Canal de cordero R 7,23 GBP +0,02 8,33 +0,06
Canal de cordero O 7,16 GBP -0,02 8,25 +0,02
Canal de cordero P 6,24 GBP +0,03 7,19 +0,07

9 enero 2026 EUR 0,8677 GBP

Mercado: Los precios del ovino se mantuvieron relativamente estables durante la primera semana del afio, con un
precio medio de 720 peniques/kg. Por el contrario, el precio medio de desvieje en peso vivo en Inglaterra y Gales subio
7 peniques por kilo durante la semana, hasta alcanzar los 343 peniques por kilo, con un aumento del volumen de
ventas en los mercados durante la primera semana completa del afio. Los precios de las ovejas de engorde
continuaron su tendencia al alza, con un promedio de 117 libras por cabeza, con cifras significativamente inferiores a
las de la misma semana del afio pasado.

El numero estimado de ovejas sacrificadas aumentd con respecto a la semana anterior hasta alcanzar las 207.000
cabezas. Esta cifra es superior a la de la misma semana de 2025, pero sigue estando por debajo de la media de los
ultimos cinco afos.

Por el lado de la demanda, el cordero experimentd un fuerte crecimiento interanual en volumen en el comercio
minorista durante el periodo navidefio. En las dos semanas principales de compras para Navidad (que finalizaron el 28
de diciembre de 2025), el asado de pierna impulsé el rendimiento general del cordero, con un aumento del 24,7 % en
los volumenes comprados. Las promociones fueron clave para este éxito, ya que casi la mitad del cordero vendido para
Navidad se vendi6 en oferta.

INFORMACION MERCADO ALEMAN

* Alemania. Precio ponderado estadistico (euros/Kg). Fuente: AMI.

Sem 29 dic - 4 ene Sem 5 - 11 ene Sem 12 - 18 ene
(Definitivo) (Provisional) (Informativo)
Cordero (tarifa plana) 9,58 9,20 9,15
Corderos sacrificados (unidades) 1.054 329 --
L Total sacrificios. Afio 2025 (12 ene.): - | - Afio 2026 (11 ene.): 1.383 | - Dif.]

Mercado: La situacion en el mercado aleman de corderos sigue siendo tensa a mediados de enero. Por un lado, las
cantidades ofrecidas siguen siendo elevadas. Debido a las nevadas y a las bajas temperaturas, se ha intentado
acelerar la entrega de los animales. Al mismo tiempo, sin embargo, la demanda es moderada y las carnicerias no
ofrecen ningun impulso a principios de afo. A esto se suma que, se vuelve a registrar un aumento de las importaciones
de productos mas baratos, que compiten con la carne nacional. Aunque los precios no varian mucho, se sigue
informando de que la presién continta. En promedio, en Alemania se paga entre 3,40 y 3,60 euros/kg de peso vivo,
dependiendo del peso y la calidad.
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INFORMACION MERCADO ITALIANO

* Italia. Ismea. Segunda semana de enero 2026
Precio medio  Dif.

Cordero de 8 - 12 kg 5,32 EUR -0,75 EUR
Cordero de 12 - 20 kg 579 EUR -0,41 EUR
Cordero de 20 - 30 kg 5,32EUR -0,09 EUR
Ovejas 30 - 50 kg 1,83 EUR 0,00 EUR
* Italia. Ismea. Segunda semana de diciembre 2025

Canal de cordero (5-7 kg) 12,94 EUR -0,35 EUR
Canal de cordero (7-9 kg) 11,45 EUR -0,50 EUR
Canal de cordero (13-15 kg) 12,25 EUR  -0,20 EUR
Canal de cordero (15-18 kg) 11,28 EUR -0,12 EUR
Canal de ovino (18-25 kg) 4,30 EUR 0,00 EUR

INFORMACION MERCADO AUSTRALIANO

| Cotizaciones medias nacionales (Dolar AUS/Kg). Viernes, 16 de enero 2026

Variacion Equiv. EUR
Cordero de 20,1 - 22kg 10,63 -0,17 6,12 (-0,08)
Cordero de 22,1 - 24kg 10,55 -0,14 6,07 (-0,06)
Cordero de 24,1 - 26kg 10,48 -0,19 6,03 (-0,09)

15 enero 2026 EUR: 17,7382 AUD

Mercado: En el conjunto del estado de Victoria se observé una clara brecha de precios entre los corderos bien
conformados, de buen peso y calidad, y los animales mas secos y de tipo mas corriente. Una buena oferta de corderos
sin esquilar en el Central Victorian Livestock Exchange de Ballarat atrajo una fuerte demanda por parte de recriadores y
cebaderos. A pesar de que en algunos mercados faltaron ovejas de calidad, la intensa competencia permitié sostener

precios firmes en todos los estados.

PRECIOS TESTIGO EN LA UE-26

EUROS POR CADA 100 KILOS EN CANAL - Semana 2/2026. Del 5 al 11 de enero 2026

Ovino pesado Dif. Ovino ligero Dif.
Bélgica 957,8 -11,2
Alemania 939,2 -37,6
Francia 995,0
Italia 930,0 -16,0 955,0
Chipre 971,0 +3,0
Letonia 6471 -49.4 629,0 +82,3
Austria 766,0 +31,0
Rumania 959,9
Finlandia 562,5
Suecia 944 4 +80,9
MEDIA UE 936,39 +3,11 990,70 -15,99
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EXPORTACION DE OVINOS VIVOS Y DE CARNE DE OVINO (NOVIEMBRE 2025)

* Exportacion de ovinos vivos

En noviembre de 2025, las exportaciones espafiolas de ovino vivo alcanzaron un total de 57.595 cabezas, lo que
representa un descenso interanual del -51,0% frente a las 117.536 cabezas exportadas en noviembre de 2024. Este
retroceso confirma la persistencia de una dinamica contractiva del comercio en vivo, prolongando la debilidad
observada en los meses precedentes.

El analisis por destinos pone de manifiesto una reconfiguracion sustancial del mapa de mercados compradores. El
principal factor explicativo de la caida es la desaparicion de Marruecos, que en noviembre de 2024 habia concentrado
55.648 animales y que en el mismo mes de 2025 no registra operaciones.

En el ambito comunitario, el comportamiento es mayoritariamente bajista. Francia reduce sus importaciones desde
19.189 hasta 11.399 cabezas (-40,6%), mientras que Alemania registra una contraccién ain mas acusada, pasando de
8.699 a 3.312 animales (-61,9%). Italia también retrocede de forma significativa, con un descenso del -48,5%, hasta
4.658 cabezas. Grecia acusa una caida muy intensa, al pasar de 1.910 a apenas 264 ovinos (-86,2%). En contraste,
Portugal muestra un comportamiento positivo, incrementando sus compras desde 2.297 hasta 3.635 animales
(+58,2%), lo que refuerza su papel como mercado de soporte dentro del entorno comunitario. Hungria consolida
ademas su posicién como uno de los principales destinos del mes, con 12.484 cabezas, frente a las 10.360 exportadas
en noviembre de 2024 (+20,5%).

Fuera de la Unién Europea, destaca la aparicién de Libia, con 9.360 ovinos, tras no registrar operaciones en el mismo
mes del afio anterior, lo que aporta cierto sostén parcial al volumen global. Arabia Saudi mantiene un volumen estable,
con 12.484 cabezas, en linea con las 10.360 contabilizadas un afio antes, consolidandose como un destino estructural
dentro del patrén exportador.

En conjunto, noviembre de 2025 refleja una contraccién muy relevante del comercio exterior espariol de ovino vivo,
fuertemente condicionada por la ausencia de Marruecos como mercado tractor y por el debilitamiento generalizado de
varios destinos comunitarios clave, aunque se observan focos de resistencia puntual en Hungria, Portugal y la
reactivacion de Libia.
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* Exportacion de carne de ovino

En noviembre de 2025, las exportaciones espafiolas de carne de ovino registraron una evolucion contraria a la de la
exportacion en vivo, siendo claramente expansivas y alcanzando un volumen total de 5,41 millones de kilos, lo que
supone un incremento interanual del +34,8% respecto a los 4,02 millones de kilos exportados en noviembre de 2024.

El analisis por destinos dentro de la Unién Europea muestra un comportamiento mayoritariamente positivo, aunque con
notables diferencias entre paises. Francia se mantiene como primer mercado, con 1,42 millones de kilos, lo que
representa un crecimiento del +9,4% interanual. Italia protagoniza uno de los avances mas destacados del mes, al
incrementar sus compras desde 524.736 hasta 825.786 kilos (+57,4%), consolidandose como segundo destino
comunitario. También sobresale el fuerte crecimiento de Grecia, que eleva sus importaciones hasta 413.243 kilos, un
+41,4% mas que un afio antes. Otros mercados relevantes muestran igualmente una evolucion favorable. Paises Bajos
incrementa de forma significativa sus compras hasta 170.857 kilos (+75,4%), mientras que Portugal mantiene un
volumen estable en torno a los 211.144 kilos. Bélgica practicamente duplica sus importaciones, hasta 41.334 kilos
(+91,0%). En contraste, Alemania registra una correcciéon acusada, descendiendo desde 185.928 hasta 66.156 kilos
(-64,4%), al igual que Reino Unido, que reduce ligeramente su volumen (-10,8%). Destaca ademas el notable aumento
de Dinamarca, que pasa de volimenes testimoniales a 31.301 kilos, y el fuerte repunte de Rumania, que multiplica por
mas de quince sus compras hasta 175.813 kilos.

Fuera del ambito comunitario, el crecimiento es especialmente intenso y actia como principal motor del mes. Argelia se
consolida como primer destino extracomunitario y uno de los principales impulsores del conjunto, al mas que duplicar
sus importaciones hasta 1,29 millones de kilos (+138,4%). Este comportamiento confirma la fortaleza sostenida de la
demanda en el norte de Africa. También destaca el fuerte avance de Israel, que eleva sus compras hasta 243.398 kilos
(+89,3%), asi como el extraordinario crecimiento de Arabia Saudi, que multiplica por mas de cinco sus importaciones,
alcanzando 154.984 kilos. Asimismo, se observa una diversificacion creciente de destinos, con repuntes relevantes en
Qatar (45.137 kilos frente a 173 kilos en 2024), Nueva Zelanda (35.802 kilos), Estados Unidos (5.878 kilos) y varios
mercados africanos, aunque algunos paises reducen o interrumpen sus compras.

En conjunto, noviembre de 2025 consolida un escenario de crecimiento sélido para las exportaciones espafolas de
carne de ovino, sustentado en el dinamismo de ltalia, Grecia y Paises Bajos dentro de la Unién Europea y, de forma
muy destacada, en el papel tractor de Argelia y Oriente Medio en los mercados extracomunitarios. Este patrén refuerza
la proyeccion internacional del sector, aunque mantiene una elevada dependencia de determinados destinos clave.
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*Existencias de manzana en Alemania el 1 de Enero.

Manzanas 2021-2022 2022-2023 2023-2024 2024-2025 2025-2026 2024/25- Media 3 Media 5 2026/Media 2026/Media
2025/26 anos anos 3 anos 5 ainos
Boskoop 9.522 7.010 6.774 3.165 7.601 +58,36% 5847 6814 +23,08% +10,35%
Braenburn 37.898 41.724 31.400 26.321 39.224 +32,9% 32315 35313 +17,61% +9,97%
Elstar 57.376 84.167 48.298 56.814 75.434 +24,68% 60182 64418 +20,22% +14,6%
Gala 27.671 27.596 27.161 15.728 33.056 +52,42% 25315 26242 +23,42% +20,61%
Golden 2.958 2.514 2.971 1.462 1.941 +24,68% 2125 2369 -9,46% -22,06%
Jonagold 17.408 17.861 8.939 10.713 14.593 +26,59% 11415 13903 +21,78% +4,73%
Jonagored 26.640 20.555 15.214 12.675 16.160 +21,57% 14683 18249 +9,14% -12,93%
Red Jonaprince 66.581 57.120 51.483 44.430 63.848 +30,41% 53254 56692 +16,59% +11,21%
Otras 43.665 44.850 34.905 33.014 45.961 +28,17% 37960 40479 +17,41% +11,93%
Total 316.643 344.058 261.774 233.371 357.381 +34,7% 284175 302645 +20,48% +15,32%

Evolucion de las existencias de manzanas en Alemania Existencias de manzanas en Alemania

2025/26
/ Enero
40000
90000
o 80000 [
it .[ B Boskoop
100000 = mBokoop s0000 i f mBrachurn
EEmaebun ” | [ m Elstar
= Elutar S0000 1
0000 - | | i
. EoL ._l | [ Gala
' ao000 | !
msonagd | | m Golden D
ey onagemd 30000
=i Jonaprince | i | m lonagold
o 20000 |
. Golden D; | | B lonagored
‘ Otraz 10000 I | I I I II II II m Red Jonaprince
ao o A | {] I " | | [l 1M
20000 W Otras
& o ~, & o
l l 5 & S 'E-;”U *‘9 "Pq' m"-“j“
e Pl & (;i”' Py o R vy
..... w * g e ¥ * ™ *
Pagina 1 de 1
Llotja Agropecuaria Mercolleida, SA. NIF A-25009622. Lonja de Referencia 8/2023

Inscrita en el Registro Mercantil de Lleida, libro 29 de Sociedades, Seccién Anénimas, Folio 66, Hoja num. 380, con fecha 31-12-1971.
Recuerda que los contenidos e informes que recibes debido a la suscripcién de nuestros servicios no dan derecho a reproducirlos ni difundirlos sin el consentimiento o licencia por parte de MERCOLLEIDA puesto que estan sujetos a los
correspondientes derechos de autor (véase nuestro Aviso legal y nuestras Condiciones Generales de Contratacion para mayor detalle).



